VERKAUFSPROSPEKT

Hinweis nach § 7 Abs. 2 Satz 1 Vermoégensanlagengesetz:
Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht
Gegenstand der Prufung des Verkaufsprospektes durch die
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).




Hinweis: Der in diesem Verkaufsprospekt vorgestellte Windpark Reher IV ist fertiggestellt und in Betrieb genommen. Die
im Verkaufsprospekt enthaltenen Bilder zeigen nur zum Teil die Windenergieanlage der Emittentin (S. 1, 11). Andere Fotos

zeigen aufgrund der raumlichen Nahe die benachbarten Windenergieanlagen im Gesamtwindpark Reher.
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Energiewende und Klimaschutz

Ziel der Energiewende in Deutschland ist es,
Energie hauptsachlich aus regenerativen Ener-
giequellen zu beziehen. Im Jahr 2023 betrug der
Anteil der erneuerbaren Energien am gesamten
Stromverbrauch rd. 55 %. Damit ist der Anteil um
6,6 Prozentpunkte im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum gestiegen. Bis zum Jahr 2030 soll der
Anteil der regenerativen Energien am gesamten
Stromverbrauch gemal Erneuerbare-Energien-
Gesetz bei 80 % liegen. Mit dem Projekt Windpark
Reher IV mdchten auch wir, die Windpark Reher
IV GmbH & Co. KG, unseren Beitrag zur Energie-
wende und zum Klimaschutz leisten und gleich-
zeitig eine attraktive Beteiligungsmdglichkeit flr
Burgerinnen und Blrger schaffen.

Unser Projekt

Die Windparkgesellschaften Windpark Reher
GmbH & Co. KG und Windpark Reher Il GmbH &
Co. KG beschlossen bereits vor einigen Jahren,
ihre insgesamt zehn Windenergieanlagen zu
repowern. Fir eine effiziente Uberplanung des
gesamten Windparkgebietes in Reher sowie zur
zuklnftigen Nutzung einer gemeinsamen Infra-
struktur sollte das Repowering-Vorhaben gemein-
sam geplant und durchgefuihrt werden.

Von Beginn an war vorgesehen, eine der Wind-
energieanlagen als ,Blrger-Anlage”“ zu betreiben.
Hierzu wurde am 16.12.2021 die Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG gegriindet. Diese
errichtete und betreibt nun eine der insgesamt
zwolf Windenergieanlagen im Gesamtwindpark
Reher. Es handelt sich um eine Windenergie-
anlage vom Typ Vestas V150-6.0MW mit einer
Nennleistung von 6,0 MW und einer Nabenhdhe
von 105 m.

Mit dem vorliegenden Verkaufsprospekt wird nun
eine Beteiligungsmdglichkeit als Kommanditist an
der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG ange-
boten.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Wichtige Meilensteine des Vorhabens waren die
Genehmigung nach Bundesimmissionsschutz-
gesetz im August 2021 und der Zuschlag im
Ausschreibungsverfahren der Bundesnetzagen-
tur im September 2021. Die zwolf Windenergie-
anlagen im Gesamtwindpark Reher sind von Juni
bis November 2023 fertiggestellt und in Betrieb
genommen worden und speisen den produzierten
Strom seitdem Uber das von der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR errichtete Umspann-
werk Oldenborstel in das 6ffentliche Netz ein.

Sind Sie dabei?

Wir laden insbesondere Sie, liebe Blrgerinnen
und Blrger der Gemeinde Reher, herzlich ein,
sich an der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
zu beteiligen und bieten Ihnen durch diese 6kolo-
gisch sinnvolle Kapitalanlage die Chance auf eine
attraktive  Verzinsung |hres  eingesetzten
Kommanditkapitals. Eine Beteiligung ist ab
1.000 € maglich.

In diesem Verkaufsprospekt sind detaillierte Infor-
mationen zu unserem Projekt Windpark Reher IV
zusammengetragen. Auf den Seiten 44 — 60 zei-
gen wir lhnen die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit dieser
Vermdgensanlage auf.

Bitte prifen Sie unser Beteiligungsangebot in
Ruhe und zdgern Sie nicht, uns bei Fragen an-
zusprechen. Werden auch Sie Teil der Ener-
giewende - wir freuen uns auf Sie!

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
vertreten durch die Windpark Reher IV
Verwaltungsgesellschaft mbH

Christoph Beth und Kersten Kiihl
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Projekt

= Errichtung und Betrieb eines Blrgerwind-
parks mit einer Nennleistung von 6,0 MW

= 1 Windenergieanlage vom Typ Vestas V150-
6.0MW mit einer Nennleistung von 6,0 MW
und einer Nabenhohe von 105 m

= Beteiligung an der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR, die das Umspannwerk
betreibt und die elektrische und verkehrs-
technische Infrastruktur unterhalt sowie
AusgleichsmaflRnahmen durchfihrt

= Pooling der Umsatzerlése und bestimmter
Kostenpositionen der zwolf Windenergie-
anlagen im Windparkgebiet Reher uber die
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

= Standort: Gemeinde Reher, Kreis Stein-
burg, Schleswig-Holstein

= Prognostizierte Jahresenergieleistung des
Burgerwindparks Reher IV:
11.731.268 kWh (2024 — 2042)
8.798.451 kWh (2043)

Emittentin, Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche dieser Vermégensanlage

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
(nachfolgend auch Betreibergesellschaft, Kom-
manditgesellschaft oder Gesellschaft genannt).

Personlich haftende Gesellschafterin (Kom-
plementarin / Geschiftsfiihrung der Emit-
tentin)

Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft
mbH

Investition und Finanzierung

= Investitionsvolumen: 6.700.000 €

= Finanzierung:
1.100.000 € Eigenkapital (16,42 %),
200.000 € Liquiditat aus laufendem
Geschaftsbetrieb (2,98 %),
5.400.000 € Fremdmittel (80,60 %),

= Ertragsspezifische Investitionskosten:
0,57 € / kWh (Prognose)

Projektablauf und Zeitplan

= 3. Quartal 2021
Genehmigung nach Bundesimmissions-
schutzgesetz sowie Teilnahme an der
Ausschreibung der Bundesnetzagentur
und Erhalt des Zuschlags

= 1. Quartal 2022
Sicherung der langfristigen Finanzierung

= 4. Quartal 2022
Baubeginn Fundamente

= 2. Quartal 2023
Fertigstellung des Umspannwerks und der
Netzanbindung durch die
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

= 3. Quartal 2023
Fertigstellung und Inbetriebnahme der
Windenergieanlage

= 3. Quartal 2024 (Prognose)
Aufnahme weiterer Gesellschafter und
Einzahlung von Eigenkapital

Hinweis zur Gender-Formulierung:

alle Geschlechter, auch wenn aus Griinden der leichteren Lesbarkeit die méannliche Form verwendet

|
:
| Bei allen Bezeichnungen, die auf nattrliche Personen bezogen sind, meint die gewahlte Formulierung
|
|
: wird.
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Beteiligungsmoglichkeit

Beteiligung als Kommanditist an der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Vorgesehenes Kommanditkapital:
1.100.000 €, davon zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bereits gezeichnet und
eingezahlt: 3.000 €

Gesamtbetrag der angebotenen Vermo-
gensanlage: 1.097.000 €

Beteiligung ab 1.000 € (Mindesteinlage)
moglich. Hohere Betrage mussen ohne
Rest durch 100 teilbar sein.

Der Gesellschaftsvertrag regelt in § 4 Abs. 3
im Detail, wer sich vorrangig an der Betrei-
bergesellschaft beteiligen kann (siehe Sei-
te 149 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag
der Emittentin®).

Beteiligungsdauer

Eine Kommanditbeteiligung sollte generell
als eine langfristige und beschrankt han-
delbare Kapitalanlage betrachtet werden.

Um die Kontinuitat der Gesellschaft zu ge-
wabhrleisten, ist die Kiindigungsmdglichkeit
zunachst eingeschrankt. Der Anleger kann
das Gesellschaftsverhaltnis mit einer Frist
von sechs Monaten zum Ende des Ge-
schaftsjahres, frihestens jedoch zum
31.12.2040, kiindigen.

Zu beachten ist, dass fur diese Form der
Kapitalanlage kein offentlicher Sekundar-
markt, vergleichbar mit einer Aktienbdrse,
besteht. Fir die Verfigung Giber Komman-
ditanteile bestehen Einschrankungen ge-
mak § 17 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe Seiten 157 — 158 im Ka-
pitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emitten-
tin®).

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Prognose der Ausschiittungen

In der Planungsrechnung wird aufgrund der
Regelungen zum Ertragspooling mit einer
durchschnittlichen Vergiitung (anzulegen-
der Wert) von 7,19 Cent / kWh Uber den
Planungszeitraum des Betriebes der Wind-
energieanlage (2024 — 2043) kalkuliert.

Auf dieser Grundlage sind folgende jahr-
liche Ausschuttungen in % der Kommandit-
einlage an die Kommanditisten geplant:

2025: 6 %
2026 — 2032: €9 %
2033 — 2040: €13 %
2041 — 2043: €39 %
Insgesamt werden Ausschittungen in

Hohe von 290 % der Kommanditeinlage
Uber den dargestellten Planungszeitraum
(2024 — 2043) prognostiziert.

In den Ausschittungen ist auch die Rick-
zahlung der Vermdgensanlage enthalten
(siehe Seite 34 im Kapitel 4 ,Die Vermo-
gensanlage®).
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Prospektverantwortlichen

Der vorliegende Vermdgensanlagen-Verkaufs-
prospekt (im Folgenden auch ,Verkaufspros-
pekt oder ,Beteiligungsangebot® genannt) der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG wurde
unter BerUcksichtigung der gesetzlichen Vor-
gaben des Vermogensanlagengesetzes
(VermAnIG) und der Vermdégensanlagen-Ver-
kaufsprospektverordnung (VermVerkProspV)
erstellt und unterliegt der formellen Priifung auf
Vollstandigkeit einschlieBlich einer Prifung auf
Koharenz und Verstandlichkeit seines Inhalts
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin).

Die im Beteiligungsangebot dargestellten An-
gaben, Berechnungen und Prognosen sowie
die steuerlichen und rechtlichen Grundlagen
wurden von der Prospektverantwortlichen, der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, mit
grolter Sorgfalt zusammengestellt.

Eine Haftung fir Abweichungen durch zukinf-
tige wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche
Anderungen, insbesondere Anderungen der
Rechtsprechung und MalRnahmen der Steuer-

behérden oder Anderungen im Steuerrecht,
sowie fir den tatsachlichen Eintritt der mit die-
ser Beteiligung verbundenen wirtschaftlichen
und steuerlichen Ziele kann, soweit gesetzlich
zulassig, von der Windpark Reher IV GmbH &
Co. KG nicht Gbernommen werden.

Fir den Inhalt des Verkaufsprospektes sind
nur die bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung bekannten oder erkennbaren Sachver-
halte mafRgeblich. Es wird ausdrlcklich darauf
hingewiesen, dass die Anleger ein unterneh-
merisches Risiko eingehen. Die wesentlichen
Risiken einer Beteiligung an der Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG werden im
Einzelnen in Kapitel 5 ,Die wesentlichen tat-
sachlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit der Vermdgensanlage“ (Sei-
ten 44 — 60) dargestellt.

Den Anlegern wird empfohlen, sich Uber die
madglichen Auswirkungen einer Beteiligung bei
einem Angehdrigen der steuerberatenden
Berufe und/oder einem Rechtsanwalt zu in-
formieren.
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Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortliche dieser Vermdgensanlage ist:
Firma: Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Handelsregisternummer: HRA 9140 PI (Amtsgericht Pinneberg)
Geschaftsanschrift: Hauptstralle 21, 25593 Reher

Telefon: 0160 — 98603872

E-Mail: wp-reher@buergerbeteiligung-mittelholstein.de

Sitz der Gesellschaft: Reher, Deutschland

Erklarung

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, vertreten durch die Windpark Reher [V
Verwaltungsgesellschaft mbH, diese wiederum vertreten durch ihre Geschéftsfiihrer Christoph Beth
und Kersten Kiihl, jeweils auch einzelvertretungsberechtigt, ibernimmt die Verantwortung fiir den
Inhalt des Verkaufsprospekts insgesamt.

Hiermit erklart die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, vertreten durch die Windpark Reher IV
Verwaltungsgesellschaft mbH, diese wiederum vertreten durch ihre Geschéftsfiihrer Christoph Beth
und Kersten Kuhl, jeweils auch einzelvertretungsberechtigt, dass nach ihrem Wissen die Angaben in
dem vorliegenden Verkaufsprospekt richtig sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Datum der Prospektaufstellung: 18.06.2024

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

vertreten durch die Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft mbH,
diese wiederum vertreten durch die Geschaftsfihrer

Christoph Beth Kersten Kiihl

Hinweis nach § 2 Abs. 2 Satz 3 VermVerkProspV:

Haftungsanspriiche bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt kénnen nur dann bestehen, wenn
die Vermodgensanlage wdhrend der Dauer des offentlichen Angebots, spiatestens jedoch
innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot der Vermégensanlage im
Inland, erworben werden.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 9
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Art der angebotenen Vermégensanlage

Mit diesem Verkaufsprospekt wird eine Ver-
mdgensanlage in Form von Kommanditanteilen
an der Emittentin, einer Windparkbetreiber-
gesellschaft, zum Erwerb angeboten.

Jeder Anleger beteiligt sich durch seine Bei-
trittserklarung unmittelbar als Kommanditist an
der Emittentin, der Windpark Reher IV GmbH &
Co. KG.

Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Vermodgensanlage

Das Gesamtkommanditkapital soll insgesamt
1.100.000 € betragen und abzlglich der Weich-
kosten vollstandig fur die teilweise Rickfuhrung
der Projektvorfinanzierung inkl. Zinsen verwendet
werden. Die so vorfinanzierten Mittel werden fur
die Investition in die Errichtung des Windparks
Reher IV, bestehend aus einer Windenergieanla-
ge in der Gemeinde Reher, und fiir die gesell-
schaftsrechtliche Beteiligung der Emittentin an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR genutzt.

Vom Gesamtkommanditkapital in Hohe von
1.100.000 € haben die Kommanditisten der
Emittentin ~ zum  Zeitpunkt der  Pros-
pektaufstellung bereits Anteile in Hohe von
insgesamt 3.000 € gezeichnet.

Insgesamt wurden somit zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung 3.000 € gezeichnet und
eingezahlt. Das Kommanditkapital soll auf ins-
gesamt 1.100.000 € erhéht werden.

Es verbleibt ein bendtigtes Kommanditkapital in
Hoéhe von 1.097.000 €, das den Gesamtbetrag
der angebotenen Vermogensanlage darstellt.

Die im Rahmen dieses Beteiligungsangebots
zuldssige Mindestzeichnungssumme betragt
1.000 €. Demzufolge werden unter Zugrunde-
legung der Mindestzeichnungssumme maximal
1.097 Kommanditanteile ausgegeben.

Die Darstellung der einzelnen Beteiligungs-
schritte erfolgt auf den Seiten 168 — 170 im
Kapitel 15 ,Schritte zur Beteiligung®“.
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Angaben zu der Anlegergruppe, auf die die
Vermodgensanlage abzielt

An der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
kénnen sich insbesondere folgende natirliche
Personen beteiligen:

e  Birgerinnen und Biirger aus der Gemein-
de Reher, die dort mit dem Stichtag
31.12.2022 ihren ersten Wohnsitz haben.

e  Grundstiickseigentiimer, die mit den Be-
treibergesellschaften im Repoweringpro-
jekt Reher einen Nutzungsvertrag abge-
schlossen haben und nicht Gesellschafter
der Windpark Reher GmbH & Co. KG oder
der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
sind.

e Personen, die das Repoweringprojekt in
besonderer Weise unterstiitzt haben.

Es kdnnen sich nur Personen beteiligen, die am
Tage des Zeichnungsbeginns das 18. Lebens-
jahr vollendet haben.

Die Anlegergruppe, auf die die angebotene
Vermdgensanlage abzielt, umfasst Privatkun-
den im Sinne des § 67 Abs. 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes.

Die Laufzeit der Vermodgensanlage ist unbe-
stimmt. Der Anleger kann das Gesellschafts-
verhaltnis mit einer Frist von sechs Monaten
zum Ende des Geschéftsjahres, friihestens je-
doch zum 31.12.2040, ordentlich kindigen. Es
handelt sich somit um einen langfristigen Anla-
gehorizont.

Die Fahigkeit des Anlegers, Verluste zu tragen,
die sich aus der Vermdgensanlage ergeben
kénnen, sollte mindestens 100 % der Einlage
ausmachen. Es kann zum Totalverlust des
eingesetzten Kapitals des Anlegers kommen
(siehe Seite 44 — 60 im Kapitel 5 ,Die wesent-
lichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit der Vermdgensanlage®).
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Im Hinblick auf das maximale Risiko, welches
auf der Seite 44 dieses Verkaufsprospektes
dargestellt ist, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die Verluste Uber die Summe der
Einlage hinausgehen, das sonstige Vermdgen
des Anlegers gefahrden und bis hin zur Privat-
insolvenz flihren kénnen.

Der Anleger sollte Uber Grundkenntnisse oder
Erfahrungen im Bereich von Vermodgensanla-
gen verflgen.

Die detaillierte Darstellung der Beteiligungs-
gruppen sowie der Beteiligungsschritte befindet
sich auf den Seiten 168 — 170 im Kapitel 15
»Schritte zur Beteiligung®.

Erwerbspreis fiir die Vermoégensanlage

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen
Beteiligungssumme des einzelnen Anlegers.
Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Mindestkommanditeinlage betragt 1.000 €.
Hohere Betrage mussen ohne Rest durch 100
teilbar sein.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Laufzeit und Kiindigungsfrist der Vermo-
gensanlage nach MaBRgabe des § 5a des
Vermogensanlagengesetzes

Bei der angebotenen Vermodgensanlage han-
delt es sich um eine Kommanditbeteiligung an
der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG. Diese
Kommanditgesellschaft wurde auf unbestimmte
Zeit errichtet.

Die Laufzeit der Vermdgensanlage ist nicht be-
fristet. Sie beginnt kollektiv fir alle Anleger mit
der Zeichnung durch den ersten Anleger.

Der Anleger kann das Gesellschaftsverhaltnis
mit einer Frist von sechs Monaten durch ein-
geschriebenen Brief zum Ende des Geschéfts-
jahres, frihestens jedoch zum 31.12.2040, or-
dentlich kiindigen. Kindigt ein Gesellschafter
ordentlich, kann jeder andere Kommanditist
ebenfalls auf denselben Zeitpunkt mit einer Frist
von zwei Monaten nach Zugang der Kindigung
kindigen.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund
bleibt unberthrt.

Die Laufzeit der Vermoégensanlage betragt
somit nach MaRgabe des § 5a VermAnIG fir
jeden Anleger mindestens 24 Monate. Das
Recht des Anlegers zur aullerordentlichen
Kindigung bleibt von der vorgenannten Kindi-
gungsfrist unberthrt.

Ein ordentliches oder aul3erordentliches Kindi-
gungsrecht der Emittentin, vertreten durch die
personlich haftende Gesellschafterin, besteht
nicht. Durch Beschluss der Gesellschafterver-
sammlung kann ein Gesellschafter gemaf
§ 14 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
(siehe Seite 155 und 156 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin) aus der Emit-
tentin ausgeschlossen werden.

11
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Eingeschrinkte Handelbarkeit und Uber-
tragbarkeit der Vermoégensanlage

Die freie Handelbarkeit der Vermdgensanlage
ist in tatsachlicher Hinsicht dadurch einge-
schrankt, dass derzeit kein organisierter
Zweitmarkt fir den Handel von Kommandit-
anteilen existiert, so dass der Verkaufspreis von
Angebot und Nachfrage abhangt und der
Anleger nicht sicher sein kann, jederzeit einen
Kaufer zu finden.

Die freie Handelbarkeit der Vermdgensanlage
ist aullerdem dadurch eingeschrankt, dass die
Kommanditanteile nur nach den nachfolgend
dargestellten Regelungen des § 17 des Ge-
sellschaftsvertrages der Emittentin (siehe Sei-
ten 157 — 158 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsver-
trag der Emittentin®) Ubertragen werden kon-
nen.

Eine Ubertragung der Kommanditanteile erfolgt
durch Abtretung.

Die freie Handelbarkeit ist wie folgt einge-
schrankt:

= Jeder Kommanditist kann seine Kommandit-
beteiligung nur mit Zustimmung der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin abtreten.

= Werden Teilkommanditanteile Ubertragen, so
mussen diese durch 100 ohne Rest teilbar
sein.

= Es besteht ein Vorkaufsrecht zugunsten der
Ubrigen Kommanditisten, das innerhalb von
zwei Monaten nach Zugang des Kaufvertra-
ges ausgeubt werden muss.

Ausgenommen von dem Zustimmungsbedrf-
nis der personlich haftenden Gesellschafterin
ist die Ubertragung der Kommanditanteile oder
Teilen der Kommanditanteile an Angehorige
1. Grades, Eheleute / eingetragene Partner
und / oder Geschwister sowie die Sicherungs-
abtretung oder Verpfandung an eine die Wind-
energieanlage finanzierende Bank.

12

Stirbt ein Kommanditist, so gehen seine Kom-
manditanteile auf seine Erben Uber. Geht eine
Kommanditbeteiligung auf mehrere Personen
als Erbengemeinschaft lber, sind diese ver-
pflichtet, sich durch einen gemeinsamen Be-
volimachtigten fir die Auslibung ihrer Rechte
vertreten zu lassen.

Eine Garantie fur die jederzeitige Fungibilitat
(Handelbarkeit) oder den erzielbaren Preis der
Kommanditanteile kann deshalb nicht gegeben
werden.

Bei friihzeitiger Abtretung der Kommanditan-
teile kdnnen steuerliche Nachteile fir den An-
leger entstehen. Die Risiken zur einge-
schrankten Handelbarkeit der Beteiligung und
Ubertragung der Vermdgensanlage sind auf
den Seiten 57 und 58 im Kapitel 5 (,Die we-
sentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risi-
ken im Zusammenhang mit der Vermdgens-
anlage®) beschrieben.

Zahlstelle

Zahlungen an die Anleger flhrt bestimmungs-
gemal die Betreibergesellschaft als Zahlstelle
aus:

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
HauptstraBe 21
25593 Reher

An der Zahlstelle werden der Verkaufsprospekt
und etwaige Nachtrage, das Vermobgensanla-
gen-Informationsblatt, der letzte verdffentlichte
Jahresabschluss und der Lagebericht der
Emittentin zur kostenlosen Ausgabe bereitge-
halten.

Entgegennahmestelle fiir Beitrittserklarun-
gen

Die Beitrittserklarungen der Anleger (gemaR § 4
Satz 1 Nr. 6 VermVerkProspV: Auf den Erwerb
von Anteilen / Beteiligungen gerichtete Willens-
erklarungen des Publikums) nimmt die
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG,
HauptstralRe 21, 25593 Reher entgegen.
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Zeichnungsfrist

Die fur den Erwerb der Vermdgensanlage vor-
gesehene Frist beginnt einen Tag nach Verof-
fentlichung des Verkaufsprospektes.

Die Mdglichkeit zum Erwerb der Vermdgens-
anlage endet mit der Vollplatzierung der noch
zu zeichnenden Anteile, bis der Gesamtbetrag
der angebotenen Vermoégensanlage in Héhe
von 1.097.000 € erreicht ist, spatestens jedoch
12 Monate nach Billigung des Verkaufspros-
pektes.

Moglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu
schlieBen

Es besteht keine Mdglichkeit, die Zeichnung
vorzeitig zu schlielRen.

Moglichkeiten, Zeichnungen, Anteile oder
Beteiligungen zu kiirzen

Die Zuteilung der Anteile nimmt die personlich
haftende Gesellschafterin auf Grundlage der
nach Ablauf der Zeichnungsfrist vorliegenden
Beitrittserklarungen in pflichtgemalRem Ermes-
sen im Sinne des Unternehmens vor. Die per-
sonlich haftende Gesellschafterin entscheidet
auch grundsatzlich tGber den Kreis der aufzu-
nehmenden Kommanditisten. In diesem Zu-
sammenhang kann die personlich haftende
Gesellschafterin bei Uberzeichnung auch Kiir-
zungen der von den Anlegern gewinschten
Zeichnungsbetrage vornehmen.

Darlber hinaus gibt es keine Madglichkeit,
Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu
kirzen.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Einzelheiten der Zahlung

Auf den Seiten 168 — 170 im Kapitel 15 ,Schritte
zur Beteiligung“ erfolgt eine Erlduterung der
einzelnen Schritte zur Beteiligung. Die Kom-
manditeinlagen (Zeichnungs- bzw. Erwerbs-
preis) der Anleger sind nach Aufforderung
durch die Geschéftsfuhrung innerhalb von
14 Tagen an das folgende Konto der Betreiber-
gesellschaft, der Windpark Reher IV GmbH &
Co. KG, zu Uberweisen.

Konto der Betreibergesellschaft

Bank: Sparkasse Westholstein
IBAN: DE21 2225 0020 0090 7647 39
BIC: NOLADE21WHO

Verwendungszweck:
Kommanditeinlage von

(Vor- und Nachname)

Fur verspatet geleistete Einlagen sind Ver-
zugszinsen in Héhe von 5 Prozentpunkten Uber
dem jeweiligen Basiszinssatz (zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung: 3,62 % p. a.) jahrlich
zu zahlen.

Die personlich haftende Gesellschafterin ist
berechtigt, einen Kommanditisten aus der Ge-
sellschaft auszuschlieRen, wenn dieser seine
Kommanditeinlage trotz Mahnung unter Set-
zung einer Nachfrist von zwei Wochen nicht
oder nicht vollstédndig leistet.

Beteiligungsangebot in Deutschland

Das Beteiligungsangebot erfolgt ausschlief3lich
und vollstéandig in der Bundesrepublik Deutsch-
land und ist entsprechend nur in deutscher
Sprache abgefasst. Es werden keine Teilbe-
trage in verschiedenen Staaten angeboten.
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Weitere Kosten, die fiir den Anleger entstehen, insbesondere in Verbindung mit dem Erwerb, der
Verwaltung und der VerauBerung der Vermoégensanlage

Die Anleger werden als Kommanditisten per-
sonlich im Handelsregister eingetragen. Hierzu
ist eine notariell beglaubigte Handelsregister-
volimacht erforderlich, die die Anleger auf ei-
gene Kosten nach Zuteilung ihrer Kommandit-
einlage der Komplementarin zur Verfligung
stellen missen. Die Notargebihren hierfir sind
im Gerichts- und Notarkostengesetz (GNotKG)
geregelt und richten sich u. a. nach der zu be-
glaubigenden Hohe der Beteiligung. Der Ge-
bihrenrahmen fir die Handelsregistervolimacht
liegt zwischen 40 € und 200 €. Der Anleger kann
diese Kosten steuerlich geltend machen.

Die Kosten der Ersteintragung im Handelsre-
gister Ubernimmt die Emittentin. Alle Kosten
und Gebihren fiir weitere Eintragungen (ins-
besondere Notar- und Gerichtskosten, Steuer-
beratungs- und sonstige Beratungskosten) tragt
der Anleger, der die Eintragung ausgel6st hat.

Im Falle einer Fremdfinanzierung der Vermo-
gensanlage entstehen dem Anleger Kosten fur
anfallende Zinsen und Gebuhren.

Fur die eigene Verwaltung der Beteiligung ent-
stehen dem Anleger moglicherweise Kosten fir
Porto, Telefon, Internet und ggfs. Reisekosten
zu Gesellschafterversammlungen.

Kommt ein Anleger seiner Verpflichtung zur
Zahlung seiner Einlage nicht fristgerecht inner-
halb von 14 Tagen nach Aufforderung durch die
personlich haftende Gesellschafterin nach, ist
die Gesellschaft berechtigt, Verzugszinsen auf
die ausstehende Einlage zu berechnen. Diese
betragen jahrlich 5 Prozentpunkte Uber dem
jeweiligen Basiszinssatz (zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung: 3,62 % p. a.). Sofern der
Emittentin durch die nicht fristgerechte
Einzahlung des Anlegers ein hdherer Schaden
entsteht und die Emittentin diesen nachweist,
so ist der Anleger verpflichtet, diesen zu zahlen.
Leistet ein Anleger seine Kommanditeinlage
trotz Mahnung und Nachfristsetzung innerhalb
von zwei Wochen nicht oder nicht vollstandig,
kann er aus der Betreibergesellschaft ausge-
schlossen werden. In diesem Zusammenhang
kdnnen fir den Anleger Kosten, beispielsweise

fir bereits eingegangene Verpflichtungen im
Rahmen einer Fremdfinanzierung, entstehen.

Sonderbetriebsausgaben des Anlegers sind der
personlich haftenden Gesellschafterin bis zum
15.03. des Folgejahres nachzuweisen. Spater
nachgewiesene Sonderbetriebsausgaben kon-
nen nur bericksichtigt werden, wenn dieses
verfahrensrechtlich noch mdglich ist und die
Aufwendungen durch den jeweiligen Anleger
erstattet werden.

Bei einer unentgeltlichen Ubertragung oder bei
VerdulRerung des Kommanditanteils konnen
dem Anleger Kosten fir die Loschung im Han-
delsregister und ggfs. fir zu zahlende Vorfal-
ligkeitsentschadigungen aus einer Fremdfinan-
zierung der Vermogensanlage entstehen, au-
Rerdem ggfs. weitere Kosten im Zusammen-
hang mit der Bewertung des Kommanditanteils,
der Erstellung der Steuererklarung sowie
weitere Rechts-, Gerichts- und Beratungskos-
ten.

Ein Kommanditist, der ganz aus der Gesell-
schaft ausscheidet, erhalt gemal § 15 des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin (siehe
Seiten 156 — 157 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin“) eine Abfindung.
Grundlage seines Anspruchs ist die auf den
Ausscheidungsstichtag aufzustellende Aus-
einandersetzungsbilanz.

Die im Zusammenhang mit dem Ausscheiden
entstehenden Kosten (Trennungskosten) sind
von der personlich haftenden Gesellschafterin
zu ermitteln und aus dem Abfindungsbetrag zu
begleichen. Zu den Trennungskosten zahlen
insbesondere die Kosten flir die Berechnung
des Abfindungsbetrages, die Kosten fur die
Léschung im Handelsregister und ein ggfs.
entstehender Gewerbesteuermehraufwand fur
die Gesellschaft. Im Falle von Streitigkeiten
Uber die Berechnung der Abfindung, die Hohe
der Trennungskosten oder die Hohe der durch
die Emittentin zu zahlenden Jahresraten des
Abfindungsbetrages werden diese auf Antrag
eines Gesellschafters von einem Schiedsgut-
achter entschieden. Der Schiedsgutachter ent-

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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scheidet ebenfalls Giber die Tragung der Kosten,
sodass ggfs. fir den ausscheidenden Ge-
sellschafter  weitere  Kosten  fur  den
Schiedsgutachter entstehen kénnen.

Wenn der ausscheidende Kommanditist recht-
liche Schritte gegen die Gesellschaft einleitet,
wurden ihm in diesem Zusammenhang
Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten ent-
stehen.

Im Erbfall haben die Erben alle durch den Erb-
fall entstehenden Kosten, insbesondere die mit
dem Nachweis der Erbfolge sowie im Falle ei-

ner Erbengemeinschaft die mit der Bestellung
eines gemeinsamen Bevollmachtigten verbun-
denen Kosten und einen mdglichen Gewerbe-
steuermehraufwand fir die Gesellschaft, zu
tragen.

Die Hohe der vorgenannten Kosten kann zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
stimmt werden.

Weitere Kosten, insbesondere solche, die mit
dem Erwerb, der Verwaltung und der Veraulie-
rung der Vermdgensanlage verbunden sind,
fallen fir den Anleger nicht an.

Verpflichtung des Erwerbers zur Erbringung weiterer Leistungen (Haftung, Nachschiisse)

Im Folgenden wird beschrieben, unter welchen
Umstanden der Anleger verpflichtet ist, weitere
Leistungen zu erbringen, insbesondere unter
welchen Umstanden er haftet und inwieweit er
Nachschuisse zu leisten hat.

Der Anleger haftet grundsatzlich mit seiner in
das Handelsregister eingetragenen Pflichtein-
lage. Die im Rahmen dieses Beteiligungsange-
bots zulassige Mindestzeichnungssumme be-
tragt 1.000 €.

Beschliel3t die Gesellschafterversammlung
Ausschuittungen in Jahren, in denen noch keine
oder nur geringe Gewinne erzielt werden, fuhrt
dies zu einem Wiederaufleben der personlichen
Haftung der Gesellschafter bis zur Hohe ihrer
Hafteinlage, da die Ausschittung nach han-
delsrechtlichen Vorschriften als Rickzahlung
der Einlage anzusehen ist. Die Rickzahlung
der Vermdgensanlage erfolgt konzeptionell
Uber Ausschuttungen.

In diesem Fall haftet der Anleger gegentber
Glaubigern der Betreibergesellschaft bis zur
Hohe seiner im Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage (§ 171 ff. HGB).

Auch nach dem Ausscheiden aus der Betrei-
bergesellschaft besteht eine Nachhaftung in
Hoéhe der Hafteinlage fir die bis zum Aus-
scheiden begrindeten Verbindlichkeiten der
Betreibergesellschaft, wenn sie vor Ablauf von
funf Jahren nach Handelsregistereintragung
des Ausscheidens fallig und Anspriiche daraus
festgestellt oder in der gesetzlich vorgeschrie-
benen Weise geltend gemacht wurden.

Eine entsprechende Nachhaftung besteht im
Fall der Auflosung der Betreibergesellschaft,
wobei die finfjahrige Nachhaftung grundsatz-
lich mit der Eintragung der Auflésung der Ge-
sellschaft in das Handelsregister beginnt.

Je nach Anspruch kann die Verjahrungsfrist
kirzer sein. Die Verjahrung beginnt mit Fallig-
keit des Anspruchs, wenn dieser nach Handels-
registereintragung der Auflosung fallig wird,
anderenfalls mit Eintragung der Aufldsung.

DarUber hinaus gibt es keine weiteren Um-
stande, unter welchen der Anleger verpflichtet
ist, weitere Leistungen zu erbringen, insbeson-
dere gibt es keine weiteren Umstande, unter
welchen er haftet.

Eine Nachschusspflicht ist ausgeschlossen.
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Vertrieb der Vermdgensanlage

Die Vermdgensanlage wird ausschlieBlich im
Wege der Anlagevermittlung oder Anlage-
beratung durch einen Finanzanlagenvermittler
vertrieben. Bei dem Finanzanlagenvermittler
handelt es sich um die eueco GmbH, Corne-
liusstralRe 12, 80469 Muinchen.

Provisionen

Der Finanzanlagenvermittler, die eueco GmbH,
erhalt fur die Anlagenvermittlung eine einmalige
Vergltung in Hohe von 10.970 €. Dies
entspricht 1,0 % in Bezug auf den Gesamt-
betrag der angebotenen Vermdgensanlage
(1.097.000 €). Darlber hinaus werden keine

Provisionen, insbesondere Vermittlungsprovi-
sionen oder vergleichbare Verglitungen, geleis-
tet.

Wesentliche Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Riickzahlung der Vermogensanlage

Bei der angebotenen Vermdégensanlage handelt es sich um eine Unternehmensbeteiligung in Form
einer Kommanditbeteiligung. Die Kommanditisten nehmen am Gewinn und Verlust der Gesellschaft teil
und beschlief3en in der Gesellschafterversammlung Uber die Auszahlung von Liquiditatsiiberschiissen
an die Gesellschafter (siehe § 8 Abs. 1 e) des Gesellschaftsvertrages der Emittentin auf Seite 152 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®). Zudem haben sie im Falle des Ausscheidens aus der
Gesellschaft gemaR § 15 Abs. 1 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin (Seite 156 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin“) Anspruch auf eine Abfindung bzw. bei der Liquidation der
Gesellschaft auf einen Anteil des verbleibenden Liquidationsiiberschusses (§ 16 Abs. 4 des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin auf Seite 157 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).
In diesem Kapitel werden die Begriffe ,Verzinsung und Rickzahlung® i. S.d. Vermdégensanla-
gengesetzes (VermAnIG) sowie der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektverordnung (VermVerk-
ProspV) verwendet. Gemeint sind damit ,Ausschittungen® (aus Gewinnbeteiligungen und Einlagen) und
»+Auszahlungen® (aus einer Abfindung bzw. einem Liquidationsiiberschuss). Eine feste Verzinsung der
Beteiligung des Anlegers erfolgt nicht.

Damit die in diesem Beteiligungsangebot dargestellte Verzinsung und Rickzahlung der Vermégens-
anlage, d. h. der Kommanditeinlage, erfolgen kann, missen zahlreiche Grundlagen und Bedingungen
erfillt sein, von denen die wesentlichen nachfolgend dargestellt werden.

Die Erfullung der nachstehend genannten anlagepolitik-, anlagestrategie- und anlegerbezogenen
Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und Riickzahlung der Vermogensanlage sind wesentlich,
damit die Emittentin die Windenergieanlage betreiben kann, den fiir den Betrieb geplanten Kos-
tenrahmen einhalt, die kalkulierten Einnahmen erzielt und somit die Verzinsung und Rickzahlung der
Vermogensanlage leisten kann.

Die entsprechenden Risiken sind detailliert im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen
Risiken im Zusammenhang mit der Vermdgensanlage® (Seite 44 — 60) beschrieben. In den
nachstehenden Aufzahlungen wird jeweils auf die betreffende Risikodarstellung verwiesen.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 17
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Anlagepolitik- und anlagestrategiebezogene Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Riickzahlung sind

das Vorliegen der Genehmigung nach Bundesimmissionsschutzgesetz (vom 03.08.2021), damit der
Windpark Reher IV errichtet und betrieben werden kann. Sofern lber die bestehenden behdrdlichen
Anordnungen hinaus keine weiteren Auflagen den laufenden Betrieb der Windenergieanlage
beeinflussen, kann die Betreibergesellschaft die geplanten Uberschiisse erwirtschaften, um die
Verzinsung und Rickzahlung der Vermdgensanlage erfiillen zu kénnen (siehe hierzu die
Risikodarstellung auf den Seiten 48 — 50 ,Risiko: Bestehende Beschrankungen der Verwendungs-
moglichkeit der Anlageobjekte der Vermégensanlage®).

die erfolgreiche Teilnahme an der Ausschreibung der Bundesnetzagentur zum Gebotstermin
01.09.2021 mit dem Erhalt des Zuschlages (14.10.2021). Der Erhalt des Zuschlages ist Grundlage
zur Festlegung des anzulegenden Wertes und fiir die Vergiitung des zu erzeugenden Stroms, damit
die Betreibergesellschaft im Zuge des vorgesehenen Ertragspoolings die geplanten Uberschiisse
erwirtschaften kann, um die Verzinsung und Ruckzahlung der Vermdgensanlage erfillen zu kénnen
(siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 50 — 51 ,Risiko: Einspeiseverglitung und rechtliche
Rahmenbedingungen®).

die termin- und vertragsgerechte Erfullung sédmtlicher grundlegender Projektvertrédge, die bereits
abgeschlossen sind (Kaufvertrag fir die Windenergieanlage vom 24.01.2022, Wartungsvertrag fir
die Windenergieanlage vom 24.01.2022, Geschaftsbesorgungsvertrag vom 26.02.2024,
Nutzungsvertrage fur die Windparkflachen vom 08.12.2021, Vertrage zur finanziellen Beteiligung von
Kommunen an Windenergieanlagen vom 01.06.2023, 08.09.2023, 16.09.2023, 10.01.2023 und
24.01.2024, LightManager-Vertrag vom 10.07.2023, Gesellschaftsvertrag der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR vom 08.11.2021, Abrechnungs- und Liefervertrag (,Poolingvertrag®) vom
08.11.2021) und noch abgeschlossen werden sollen (Vertrag Giber die Geschaftsfliihrungsvergiitung)
sowie die Leistungsfahigkeit der Vertragspartner, um die Windenergieanlage sowie plangemaf
betreiben und Strom erzeugen zu kénnen. Durch den Betrieb des Windparks Reher IV kann die
Betreibergesellschaft im Folgenden die geplanten Uberschiisse erwirtschaften und die Verzinsung
und Rickzahlung der Vermdgensanlage ermdglichen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf
Seite 46 ,Risiko: Investitionskosten® und auf Seite 57 ,Risiko: Insolvenz von Vertragspartnern®).

die Einhaltung der Investitionskosten auf Grundlage der in diesem Beteiligungsangebot dargestellten
prognostizierten Anschaffungs- und Herstellungskosten in HOhe von 5.852.634 € sowie der
prognostizierten sonstigen Kosten in Héhe von 847.366 €. Zudem mussen die vorgesehenen Eigen-
und Fremdmittel von insgesamt 6.700.000 € fir die Finanzierung des Investitionsvorhabens
ausreichen, damit nicht eine Nachfinanzierung erforderlich wird, die zu einer Erhdhung der prog-
nostizierten Finanzierungskosten fliihren wirde. Durch die Einhaltung der geplanten Investitions-
kosten kann das prognostizierte wirtschaftliche Ergebnis der Betreibergesellschaft erzielt werden,
um die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage zu erméglichen (siehe hierzu die Risi-
kodarstellung auf Seite 46 ,Risiko: Investitionskosten®)
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= die gesicherte Finanzierung durch Fremdmittel auf der Grundlage des am 27.01.2022 mit Nachtrag
vom 20.01.2024 abgeschlossenen Darlehens zur Projektvorfinanzierung in Héhe von maximal
1.600.000 €, des am 07.03.2022 abgeschlossenen langfristigen LR-Darlehens sowie der am
02.01.2024 abgeschlossenen zwei Nachrangdarlehen in Hohe von insgesamt 5.400.000 € (siehe
hierzu die Erlduterungen zum prognostizierten Finanzierungsplan auf den Seiten 64 — 65 und die
Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel auf der Seite 66 im Kapitel ,Investition und Finanzierung®“) mit
einem reibungslosen Mittelabruf. Die Einhaltung der geplanten Rahmenbedingungen fir die
Projektfinanzierung ist Bedingung flr die Erwirtschaftung der geplanten Ergebnisse der Betreiber-
gesellschaft, damit die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage wie prognostiziert er-
folgen kann (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 51 — 53 ,Risiko: Finanzierung des
Investitionsvorhabens / Einsatz von Fremdkapital®).

= die erfolgte Inbetriebnahme der Windenergieanlage im Windpark Reher IV im Juli 2023, damit die
geplante Investitions- und Finanzierungsstruktur eingehalten wird und keine Mehrkosten durch eine
zusétzliche Zwischenfinanzierung entstehen und der Zuschlag (im Rahmen der Ausschreibung) fur
die errichtete Windenergieanlage nicht aufgrund einer verzdgerten Inbetriebnahme erléscht. Durch
die Einhaltung des Inbetriebnahmetermins kann die Betreibergesellschaft im Folgenden die
geplanten Uberschiisse erwirtschaften und die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage
ermoglichen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 50 — 51 ,Risiko: Einspeisevergltung
und rechtliche Rahmenbedingungen®).

= die stérungsfreie Erzeugung und Einspeisung des Stroms in das Stromnetz der Schleswig-Holstein
Netz AG, der fertiggestellte Netzanschluss durch die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR und eine
ausreichende Aufnahmekapazitat des Stromnetzes. Die kontinuierliche Einspeisung und Verglitung
der erzeugten elektrischen Energie ist Bedingung fur die Erwirtschaftung der geplanten Ergebnisse
der Betreibergesellschaft sowie fiir die Verzinsung und Riickzahlung der Vermégensanlage (siehe
hierzu die Risikodarstellung auf Seite 55 ,Risiko: Vollauslastung des Stromnetzes®).

= der Verbleib aller Gesellschafter in der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR, an der die Emittentin
beteiligt ist, sowie eine vollstandige und fristgerechte Kostenliibernahme der Errichtung und des
Betriebs des Umspannwerks Oldenborstel durch die beteiligten Gesellschafter. Bei einem
wirtschaftlichen Betrieb des gemeinsamen Umspannwerks und der Einhaltung der anteiligen Kosten
fir die Emittentin kann die Betreibergesellschaft die geplanten Uberschiisse im Windpark Reher IV
erwirtschaften und die Verzinsung und Rickzahlung der Vermdgensanlage ermdglichen (siehe
hierzu die Risikodarstellung auf der Seite 55 ,Risiko: Haftung im Rahmen der gesellschaftsrecht-
lichen Beteiligung der Emittentin an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR®).

= die Durchflihrung des Ertragspoolings der zwolf Windenergieanlagen im Windparkgebiet Reher auf
Grundlage des Abrechnungs- und Liefervertrages (,Poolingvertrag®) vom 08.11.2021 und die
Erzielung der in den Prospektkalkulationen dargestellten prognostizierten auf den Windpark Reher
IV gepoolten Energieertrage auf Basis des Bewertungsgutachtens (anemos Gesellschaft fir
Umweltmeteorologie mbH, Gutachten vom (31.03.2021 mit Aktualisierungen vom 02.07.2021 und
18.08.2021)), eine fristgerechte Einzahlung aus dem Verkauf des erzeugten Stroms bei Gber den
Planungszeitraum geltenden unveranderten Regelungen des EEG (siehe hierzu die Erlauterungen
zum Erneuerbare-Energien-Gesetz auf den Seiten 73 — 74 im Kapitel 6 ,Investition und Finanzie-
rung“) zur Vergitung des erzeugten Stroms sowie der Fortbestand der in diesem Beteiligungsan-
gebot zugrunde gelegten weiteren rechtlichen und steuerlichen Rahmenbedingungen. Dies sind
wesentliche Voraussetzungen fur die Realisierung der prognostizierten Umsatzerlése, damit aus den
erzielten Betriebsergebnissen der Betreibergesellschaft die Verzinsung und Rickzahlung der
Vermdgensanlage moglich werden (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 50 — 51 ,Ri-
siko: Einspeisevergutung und rechtliche Rahmenbedingungen®).

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 19




4 Die Vermodgensanlage

Anlegerbezogene Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und Riickzahlung sind

= die Vollplatzierung der angebotenen Vermdgensanlage innerhalb der Zeichnungsfrist ohne Widerruf
der Beitrittserklarungen sowie die termingerechte und vollstdndige Einzahlung des geplanten
Kommanditkapitals, da dies ein wichtiger Baustein in der Gesamtfinanzierung des Investitionsvor-
habens ist und anderenfalls weitere Fremdmittel in Anspruch genommen werden mussten, was zu
einer Veranderung der gesamten Projektkonzeption fiihren wiirde. Die Vollplatzierung sowie der
vollstandige Eingang der Eigenmittel ist Bedingung flr die prognostizierte Liquiditats- und Rentabi-
litdtsentwicklung der Betreibergesellschaft, damit die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgens-
anlage erfolgen kann (siehe hierzu die Risikodarstellung auf Seite 57 ,Risiko: Platzierung des Kom-
manditkapitals®).

= der Verbleib mdglichst aller Anleger in der Betreibergesellschaft auch Gber den frihestmdglichen
ordentlichen Kiindigungstermin (zum 31.12.2040) hinaus, um eine kontinuierliche Gesellschaf-
terstruktur zu halten und damit nicht ggfs. Liquiditatsengpasse durch zu zahlende Abfindungen an
ausscheidende Gesellschafter entstehen, sondern die geplanten Betriebsergebnisse der Betrei-
bergesellschaft realisiert werden, damit die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage er-
folgen kann (siehe hierzu die Risikodarstellung auf der Seite 51 ,Risiko: Liquiditat®).

Wenn die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedingungen eingehalten werden, ist die Emit-
tentin voraussichtlich in der Lage, die prognostizierte Verzinsung und Rickzahlung der Vermdgensan-
lage zu leisten.

Werden die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedingungen nicht eingehalten, kann es zu
Betriebseinschrankungen des Windparks Reher IV sowie des Umspannwerkes Oldenborstel,
Kostenulberschreitungen, Mehraufwand, geringeren Umsatzerlésen und erhéhtem Finanzierungs- und
Liquiditatsbedarf der Emittentin sowie der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR kommen. Dies wirde
dazu fiihren, dass sich die Verzinsung und Rickzahlung der Vermoégensanlage geringer darstellt als
prognostiziert. Geplante Ausschittungen an die Anleger kénnen teilweise oder insgesamt ausfallen und
die Fahigkeit der Emittentin, die Rickzahlung der Vermdgensanlage vorzunehmen, kann ganz oder
teilweise beeintrachtigt werden.

Die entsprechenden Risiken sind detailliert im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen
Risiken im Zusammenhang mit der Vermdgensanlage® (Seiten 44 — 60) beschrieben. In den vor-
stehenden Aufzahlungen wird jeweils auf die betreffende Risikodarstellung verwiesen.
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Ausfihrliche Darstellung der Auswirkungen der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie der Geschaftsaussichten auf die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Zins- und Rick-
zahlung fur die Vermogensanlage nachzukommen

Bei der angebotenen Vermdégensanlage handelt es sich um eine Unternehmensbeteiligung in Form
einer Kommanditbeteiligung. Im Folgenden werden die Begriffe ,Verzinsung und Riickzahlung“i. S. d.
Vermdgensanlagengesetzes (VermAnIG) sowie der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV) verwendet. Gemeint sind damit ,Ausschittungen® (aus Gewinnbeteiligungen und
Einlagen) sowie ,Auszahlungen” (aus einer Abfindung bzw. einem Liquidationsiiberschuss). Eine feste
Verzinsung der Beteiligung des Anlegers erfolgt nicht.

Bei den in diesem Verkaufsprospekt dargestellten Kalkulationen wurden Betrage und Prozentzahlen
kaufmannisch gerundet, so dass Rundungsdifferenzen vorhanden sein kénnen.

Die Vermogenslage der Emittentin (Prognose)

Die voraussichtliche Vermogenslage der Emittentin ist in den Planbilanzen der Betreibergesellschaft
dargestellt und erstreckt sich Uiber den gesamten Prognosezeitraum (2024 — 2043). Die in der folgenden

Tabelle dargestellten Jahre betrachten jeweils den Bilanzstichtag zum 31.12. des Jahres.

Erlauterung der Vermogenslage

Die Plan-Bilanzen zeigen die prognostizierte
Entwicklung des Eigen- und Fremdkapitals
(Passiva) der Emittentin unter Berticksichtigung
des Beteiligungsangebots sowie die hieraus ab-
geleitete Vermdgenslage (Aktiva).

Das Anlagevermdgen umfasst im Bereich der
Sachanlagen die Technischen Anlagen und
Maschinen, welche neben der Windener-
gieanlage inkl. Fundament die Betriebs- und
Geschaftsausstattung und die Software fir die
Beteiligungsplattform umfassen. Die Techni-
schen Anlagen und Maschinen werden Uber
16 Jahre abgeschrieben und sind damit im Jahr
2040 planungsgemal vollstandig abgeschrie-
ben, so dass ab dem Jahr 2041 keine auf-
wandswirksamen Abschreibungen mehr entste-
hen. Unter Finanzanlagen werden die Beteili-
gungen an der Windpark Reher IV Verwaltungs-
gesellschaft mbH (Komplementérin der Emitten-
tin) sowie der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR ausgewiesen.

Das Umlaufvermdgen stellt die liquiden Mittel
der Emittentin dar.

Im Rechnungsabgrenzungsposten wird die
Einmalzahlung fur das Umspannwerk, die
elektrische und verkehrstechnische Infrastruk-
tur und die Ausgleichs- und Ersatzmafnahmen
sowie die Strukturierungsgeblihr fir die
Finanzierung durch die Bank abgebildet und
Uber die Vertragslaufzeit gewinnwirksam auf-
gelost.

Als Eigenkapital wird das Kommanditkapital mit
dem Kapitalkonto | (Festkonto mit der ge-
leisteten Kommanditeinlage) sowie dem Kapi-
talkonto Il (variables Konto der Kommanditisten
mit Entnahmen sowie Gewinn- und Verlust-
anteilen) ausgewiesen. Dabei wird nachfolgend
das Verrechnungskonto der Gesellschafter
gemal § 5 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrags
der Emittentin (siehe Seite 150 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) aus Ver-
einfachungsgriinden mit im Kapitalkonto I
dargestellt. Der jeweils ausgewiesene Wert fur
das Kapitalkonto Il ergibt sich aus dem Stand
des Kapitalkontos |l des Vorjahres, den
Entnahmen, der Abgeltungssteuer sowie dem
Gewinn- und Verlustanteil.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Die Rickstellungen werden fiir den spateren
Ruckbau der Windenergieanlage gebildet. Da
es sich um eine modellhafte Darstellung han-
delt, werden die weiteren in der Zwischenbilanz
abgebildeten Ruickstellungen im jeweiligen Jahr
aufgeldst und in den Planbilanzen nicht abgebil-
det.

Unter Verbindlichkeiten werden die kurz- und
langfristigen Verbindlichkeiten dargestellt. Zu
den kurzfristigen Verbindlichkeiten zahlt das
Darlehen zur Projektvorfinanzierung (Vorfinan-
zierung von Eigenkapital sowie Zwischenfinan-
zierung der Umsatzsteuer durch die finanzie-
rende Bank), welches im Jahr 2024 vollstandig
getilgt werden soll. Die langfristigen Verbind-
lichkeiten beinhalten die zwei Nachrangdarle-
hen der Windpark Reher GmbH & Co. KG und

der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG mit
einer Laufzeit bis zum 31.12.2033 sowie das
Darlehen der Hausbank mit einer Laufzeit bis
zum 30.12.2040. Ab dem 31.12.2040 bestehen
daher keine Verbindlichkeiten mehr.

Bei der dargestellten Prospektkalkulation han-
delt es sich um eine modellhafte Planungs-
rechnung, in der aus Vereinfachungsgrinden
insbesondere in den Plan-Bilanzen Positionen
zusammengefasst oder anders dargestellt
werden als z. B. in einem Jahresabschluss. In-
sofern sind die Einzelpositionen in den Plan-
Bilanzen abweichend von der ausfihrlichen
Darstellung in der Zwischen-Bilanz zum
31.12.2023 bzw. zum 30.04.2024 (siehe Seiten
128 bis 135 im Kapitel 10 ,Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin®) ausgewiesen.

Die Entwicklung der Vermoégenslage der Emittentin (Prognose)

Plan-Bilanzen (Prognose)

Planbilanzen

Prognose

31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031
€ € € € € € € €
A. Anlagevermoégen
I. Sachanlagen 5.561.639] 5.197.475] 4.833.310| 4.469.145| 4.104.981] 3.740.816 3.376.652| 3.012.487
Il. Finanzanlagen 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000
Anlagen gesamt 5.587.639| 5.223.475| 4.859.310| 4.495.145| 4.130.981| 3.766.816| 3.402.652| 3.038.487
B. Umlaufvermogen
|. Kasse, Bankguthaben 158.469 255.796 287.278 323.488 355.115 391.205 430.508 473.023|
C. Rechnungsabgrenzungsposten 670.801 633.587 596.374 559.161 521.947 484.734 447.521 410.307|
Summe Aktiva 6.416.909  6.112.858  5.742.962  5.377.794 5.008.043 4.642.755 4.280.680  3.921.817
31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031
€ € € € € € € €
A. Eigenkapital
|. Kapitalkonto | (Kommanditkapital) 1.100.000{ 1.100.000{ 1.100.000{ 1.100.000] 1.100.000| 1.100.000 1.100.000( 1.100.000
Il. Kapitalkonto Il der Kommanditisten 108.654 89.797 41.916 -1.934 -51.083 -96.503 -139.466 -179.990
1. Entnahmen
- Entnahmen der Kommanditisten 0 -66.000 -99.000 -99.000 -99.000 -99.000 -99.000 -99.000
- Abgeltungssteuer -418 -1.093 -1.432 -1.611 -1.790 -1.968 -2.167 -2.383
2. Gewinn / Verlust 133.434 48.236 52.551 56.761 51.641 55.548 58.205 60.859

Summe Eigenkapital 1.208.654 1.189.797| 1.141.916] 1.098.066] 1.048.917| 1.003.497 960.534 920.010
B. Riickstellungen
I. Riickstellungen fiir Riickbau 36.621 55.915 75.888 96.558 117.944 140.065 162.940 186.588

C. Verbindlichkeiten
I. Kurzfristige Darlehen 0 0 0 0 0 0 0 0
Il. Langfristige Darlehen 5.171.634| 4.867.146 4.525.158| 4.183.170 3.841.182| 3.499.194 3.157.206| 2.815.218

6.416.909 6.112.858  5.742.962 5.377.794  5.008.043 4.642.755 4.280.680  3.921.817

Summe Passiva
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Auswirkungen von Anderungen der
Vermoégenslage

Ein héheres Anlagevermdgen wirde einen er-
hohten Fremdkapitaleinsatz erfordern und zu
Mehrkosten der Emittentin fihren.

Ein geringeres Umlaufvermégen wirde die
Liquiditatslage der Emittentin verschlechtern.

Durch einen héheren Rechnungsabgrenzungs-
posten wirde sich das Ergebnis der Emittentin
verringern.

Eine Abweichung des Eigenkapitals wirde eine
von der Planung abweichende Eigenkapital-
einwerbung ausdricken. Eine geringere Ein-
werbung von Eigenkapital wiirde einen hdheren
Einsatz von Fremdkapital erfordern und zu
erhohten Finanzierungskosten der Emittentin

Hoéhere Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten aufgrund erhdhter Zinsen oder eines
geringeren Einsatzes von Eigenkapital wirden
zu einem erhéhten Schuldenstand der Emit-
tentin fhren.

Durch die vorgenannten Anderungen der Ver-
mdgenslage konnen sich die Vermdgenslage
der Emittentin und deren Fahigkeit, ihren Ver-
pflichtungen zur Verzinsung und Rickzahlung
der Vermodgensanlage nachzukommen, ver-
schlechtern. Die geplante Verzinsung und
Rickzahlung der Vermdgensanlage der Emit-
tentin kdnnte sich verzdgern, sich verringern
oder ganz entfallen.

Auf Seite 137 im Kapitel 10 ,Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin“ werden
die einzelnen Positionen der prognostizierten

fuhren. Vermdgenslage im Detail erldutert.

Hohere Ruckstellungen wirden das jahrliche
Ergebnis der Emittentin verringern.

Prognose
31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043
€ € € € € € € € € € €
2.648.322| 2.284.158| 1.919.993 1.555.828 1.191.664 827.499 463.335 99.170 0 0 0 0
26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000
2.674.322| 2.310.158| 1.945.993 1.581.828| 1.217.664 853.499 489.335 125.170 26.000 26.000 26.000 26.000
518.737 514.374 549.366 586.165 624.727 665.019 695.638 727.553 725.435 726.462 722.673 577.159
373.094 335.881 300.427 264.974 229.520 194.067 158.614 123.160, 87.707 52.254 16.800) 0
3.566.154  3.160.413  2.795.787  2.432.967  2.071.911 1.712.585  1.343.586 975.883 839.142 804.716 765.474
31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043
€ € € € € € € i3 € € i3 €
1.100.000{ 1.100.000{ 1.100.000{ 1.100.000] 1.100.000 1.100.000{ 1.100.000( 1.100.000{ 1.100.000{ 1.100.000{ 1.100.000| 1.100.000
-218.108 -307.120 -393.353 -478.638 -563.041 -646.617 -740.793 -834.625 -698.644 -765.663 -838.526| -1.000.841
-99.000 -143.000 -143.000 -143.000 -143.000 -143.000 -143.000 -143.000 -143.000 -429.000 -429.000 -429.000
-2.616 -2.725 -2.806 -2.995 -3.194 -3.402 -3.589 -3.754 -3.832 -3.829 -3.822 -3.428
63.497 56.713 59.573 60.710 61.791 62.826 52.412 52.922 282.813 365.810 359.959 270.114
881.892 792.880 706.647 621.362 536.959 453.383 359.207 265.375 401.356 334.337 261.474 99.159
211.032 236.290 262.385 289.339 317.173 345.912 375.577 406.194 437.786 470.379 504.000 504.000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.473.230] 2.131.242( 1.826.754 1.522.266 1.217.778 913.290 608.802 304.314 0 0 0 0

3.566.154

3.160.413  2.795.787  2.432.967 2.071.911 1.712.585  1.343.586 975.883 839.142 804.716 765.474
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Die Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Die Emittentin erfllt ihre Verpflichtungen zur
Verzinsung und Rickzahlung der Vermoégens-
anlage aus den vorhandenen liquiden Mitteln.
Voraussetzung daflr ist, dass die Emittentin
aus dem Betrieb des Windparks Reher IV ent-
sprechende Liquiditatsuberschisse  erwirt-
schaftet, damit die Verzinsung und Rickzah-
lung an die Anleger erfolgen kann.

Die voraussichtliche Finanzlage der Emittentin
ergibt sich aus den Einzahlungen und Auszah-
lungen der Betreibergesellschaft und ist in der
jeweiligen prognostizierten Plan-Liquiditatsent-
wicklung und den Plan-Ausschittungen dar-
gestellt.

Erlauterung der Finanzlage

Die Summe der Einzahlungen Uber den Pla-
nungszeitraum ergibt sich auf Grundlage der
anzulegenden Werte (Vergutungshoéhe) gemaf
EEG aus den Erldsen aus Stromverkauf auf
Grundlage des vereinbarten Ertragspooling im
Windpark Reher. Zusatzlich werden Erstat-
tungen des Netzbetreibers gemaf § 6 EEG und
Zinseinnahmen prognostiziert. Darlber hinaus
sind im Jahr 2024 die Einzahlung der Kom-
manditeinlagen der angebotenen Vermdgens-
anlage (1.097.000€) und die weitere In-
anspruchnahme der langfristigen Darlehen in
Hoéhe von insgesamt 831.000 € (restlicher
Darlehensbetrag des LR-Darlehens in Hohe
von 531.000 € sowie zwei Nachrangdarlehen in
Hoéhe von je 150.000 €) geplant. Sonstige
Cash-Flow-Anderungen  (liquiditatswirksame
Auflésung der Bilanzpositionen per 31.12.2023
.Forderungen aus Lieferungen und Leistungen®
sowie ,Sonstige Vermdgensgegenstande®)
wurden liquiditatswirksam bertcksichtigt.

Die Emittentin hat aus ihren Beteiligungen an der
Windpark Reher |V Verwaltungsgesellschaft
mbH (Komplementéarin der Emittentin) und an
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
Anspruch auf Gewinnbeteiligungen. Diese Ge-
winnbeteiligungen stehen jedoch zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung der Héhe nach nicht fest
und werden daher nicht in der Tabelle auf den
Seiten 26 — 27 dargestellt.

Aus den Einnahmen hat die Emittentin Auszah-
lungen zu leisten, die sich wie folgt zusammen-
setzen: Haftungsverglitung der Komplementa-
rin, Kosten fir die technische und kauf-
mannische Betriebsfihrung sowie Geschafts-
fuhrungsvergitung, Direktvermarktungskosten,
finanzielle Beteiligung der Gemeinden gemaf
§ 6 EEG, betriebliche Auszahlungen, sonstige
Cash-Flow-Anderungen  (liquiditatswirksame
Auflésung der Bilanzpositionen per 31.12.2023
~oonstige Ruckstellungen®, ,Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen®, ,Verbind-
lichkeiten gegenlber Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht* und ,Sonsti-
ge Verbindlichkeiten®), Gewerbesteuer, Investi-
tionen, Kapitaldienst (Zins und Tilgung) sowie
Avalprovisionen fir den Windenergieanlagen-
rickbau. Im Jahr 2024 ist die vollstandige
Tilgung des kurzfristigen Darlehens zur
Projektvorfinanzierung geplant. Die langfristi-
gen Darlehen sollen im Jahr 2033 (Nach-
rangdarlehen der Windpark Reher GmbH & Co.
KG und der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG)
bzw. im Jahr 2040 (LR-Darlehen) vollstandig
getilgt sein.

Zu den Auszahlungen der Emittentin gehdren
aullerdem die Ausschittungen an die
Kommanditisten (Verzinsung und Rickzahlung
der Vermodgensanlage). Diese werden im
Verhaltnis ihrer festen Kapitalkonten vorgenom-
men und stellen sich fir die Kommanditisten
wie folgt dar (Prognose):

2025: 6 %
2026 — 2032: ie9 %
2033 — 2040: je 13 %
2041 — 2043 je 39 %

Insgesamt werden Ausschuttungen in Héhe von
290 % der Kommanditeinlage Uber den
gesamten Planungszeitraum (2024 — 2043)
prognostiziert. In den Ausschuttungen ist auch
die Rickzahlung der Kommanditeinlage ent-
halten. Es erfolgt keine endfallige Riickzahlung
der Kommanditeinlage.

Aus der verbleibenden Liquiditdt wird eine
Ricklage fir den Kapitaldienst (Kapitaldienst-
reserve) sowie eine Ricklage fur den Windener-
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gieanlagenrickbau (liquiditatswirksam, Unter-
schied im Betrag zu den gewinnwirksamen
Rickstellungen auf den Seiten 30 — 31) gebildet.

Auswirkungen von Anderungen der
Finanzlage

Sollten sich die prognostizierten Einzahlungen
verringern, weil z. B. die Umsatzerlése nicht im
geplanten Umfang erzielt werden kénnen oder
Einzahlungen aus Kommanditeinlagen nicht
zeitgerecht oder im geplanten Umfang erfolgen,
kann dies die Finanzlage der Emittentin
verschlechtern und ihre Fahigkeit, ihren Ver-
pflichtungen zur Verzinsung und Riickzahlung
der Vermodgensanlage nachzukommen, beein-
trachtigen. Die geplante Verzinsung und Rulck-
zahlung der Vermdgensanlage kénnte sich ver-
zdgern, sich verringern oder ganz entfallen.

Sollten sich die prognostizierten Auszahlungen
z. B. aufgrund von gestiegenen Betriebskosten,
erhohter Gewerbesteuer, hdheren Investi-
tionskosten oder eines veranderten Kapital-
dienstes erhdhen, wirde das die Finanzlage
der Emittentin verschlechtern und die Fahigkeit
der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Ver-
zinsung und Rickzahlung der Vermodgensan-
lage nachzukommen, negativ beeinflussen. Die
geplante Verzinsung und Rlckzahlung der
Vermobgensanlage konnte sich verzoégern, sich
verringern oder ganz entfallen.

Sollte die prognostizierte Liquiditat nicht vor-
handen sein, wirde dies die Finanzlage der
Emittentin verschlechtern und die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Verzin-
sung und Ruickzahlung der Vermdgensanlage
nachzukommen, beeintrachtigen. Die geplante
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermogens-
anlage kénnte spater oder nicht im vorgese-
henen Umfang erfolgen oder ganz entfallen.

In der Gesamtbetrachtung der Finanzlage tber
den Planungszeitraum wird deutlich, dass die
Emittentin in jedem Jahr eine freie Liquiditat
nach Ausschittungen ausweist (siehe Posi-
tion 20 ,freie Liquiditdt nach Ausschlttungen®
der Tabelle auf den Seiten 26 — 27), so dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen zu Verzinsung
und Ruckzahlung der Vermdgensanlage nach-
kommen kann.

Auf den Seiten 139 — 141 im Kapitel 10 ,Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emitten-
tin“ werden die einzelnen Positionen der prog-
nostizierten Plan-Liquiditatsentwicklung und
Plan-Ausschittungen im Detail erldutert.

Die Tabelle auf den Seiten 26 und 27 zeigt die
prognostizierte Finanzlage der Betreibergesell-
schaftin den Jahren 2024 — 2043 jeweils flr den
Zeitraum 01.01. — 31.12. eines Jahres.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Die Entwicklung der Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Plan-Liquiditatsentwicklung und Plan-Ausschiittungen (Prognose)

Plan-Liquiditdtsrechnungen Prognose
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€ € € € € € € €

Einzahlungen

Anzulegender Wert in Cent/ kWh 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19
1. Erlése aus Stromverkauf 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000
2. Erstattung Netzbetreiber (§ 6 EEG) 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463
3. Zinseinnahmen 1.167 3.050 3.998 4.497 4.996 5.495 6.050 6.652
4. Einlagen der Kommanditisten 1.097.000 0 0 0 0 0 0 0
5. Darlehensaufnahme 831.000 0 0 0 0 0 0 0
6. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 182.379 0 0 0 0 0 0 0

Summe Einzahlungen 2.971.009 862.513 863.461 863.959 864.459 864.957 865.512 866.115

Auszahlungen

7. Haftungsvergitung der Komplementarin, technische und 36.250 36.450 36.654 36.862 37.074 37.291 38.762 40.237
kaufmannische Betriebsflihrung, Geschéftsfiihrungswvergiitung
8. Direktvermarktungskosten 0 12.205 12.449 12.698 12.952 13.211 13.476 13.745
9. Finanzielle Beteiligung Gemeinden (§ 6 EEG) 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463
10. Betriebliche Auszahlungen 186.099 188.456 190.554 192.694 205.575 208.015 210.504 213.043
11. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 154.692 0 0 0 0 0 0 0
12. Gewerbesteuer 34.753 21.732 22.437 23.129 22.384 23.022 23.661 24.286
13. Investitionen 541.290 0 0 0 0 0 0 0
14. Kapitaldienst 1.831.709 412.595 443.138 435.619 428.100 420.581 413.061 405.542
15. Avalprovisionen Anlagenriickbau (Gebiihr Birgschaft) 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284

16. Ausschiittungen an die Kommanditisten 9% 9% 9%

(Prognose) 99.000 99.000 99.000

Summe Auszahlungen 2.812.540 765.185 831.979 827.749 832.832 828.867 826.210 823.600

17. Jahresliquiditatsiiber-/unterschuss 158.469
18. Liquiditatsergebnis kumuliert 158.469

19. Liquiditatsverwendung

- Zufiihrung Ricklage "Kapitaldienstreserve" 144.408 0 0 0 0 0 0 0
kumulierte Ricklage 144.408 144.408 144.408 144.408 144.408 144.408 144.408 144.408
- 2ufuhrung Riicklage "Windenergieanlagenriickbau" 0 31.500 31.500 31.500 31.500 31.500 31.500 31.500
kumulierte Riicklage 0 31.500 63.000 94.500 126.000 157.500 189.000 220.500

20. Freie Liquiditat nach Ausschiittungen 84.580 84.707 89.297
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Prognose
2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
€ € € € € € €

2039

2040

2041

2042

2043

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€

€

€

€

€

Gesamt

€

13% 13% 13% 13% 13% 13%

143.000 143.000 143.000 143.000 143.000 143.000

13%
143.000

13%
143.000

39%
429.000

39%
429.000

39%
429.000

7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19
836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 627.000] 16.511.000
23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 17.597 463.385
7.302 7.606 7.832 8.360 8.915 9.496 10.018 10.478 10.698 10.690 10.669 9.570 147.539
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.097.000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 831.000
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 182.379
866.764 867.069 867.294 867.823 868.378 868.958 869.480 869.941 870.160 870.152 870.132 654.167| 19.232.303
41.717 43.201 44.690 46.184 47.682 49.186 50.695 52.209 53.728 55.252 56.782 58.318 899.224
14.020 14.300 14.586 14.878 15.176 15.479 15.789 16.105 16.427 16.755 17.090 11.621 272.963
23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 17.597 463.385
215.633 228.581 231.481 234.440 237.457 240.535 256.716 260.179 263.711 267.314 270.989 222.814 4.524.792
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 154.692
24.911 24.100 24.751 25.124 25.496 25.855 24.445 24.711 60.156 73.057 72.312 56.046 656.368
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 541.290
398.023 390.504 346.047 339.653 333.258 326.864 320.470 314.076 307.509 0 0 0 7.866.750
4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 85.680

821.050 871.432 832.302 831.024 829.816 828.666 838.861

838.026

872.278

869.125

873.921

799.681

18.655.144

0 0 0 0 0 0 0
144.408 144.408 144.408 144.408 144.408 144.408 144.408
31.500 31.500 31.500 31.500 31.500 31.500 31.500

252.000 283.500 315.000 346.500 378.000 409.500 441.000

0
144.408
31.500
472.500

-144.408
0

31.500
504.000

0
504.000

0
504.000

-145.514
577.159

0
504.000]

0
504.000
504.000

122.329 86.466 89.958 102.318 111.110 110.229

221.435

222.462

218.673

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Darstellung der Tilgungsfahigkeit fiir den Kapitaldienst der Emittentin (Prognose)

Bevor Ausschittungen und Auszahlungen an Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Aus-
die Anleger getatigt werden konnen, sind die schittungen) zum Kapitaldienst. Je héher der
Auszahlungen fir die operativen Kosten der Be- DSCR ist, desto besser ist die Emittentin in der
treibergesellschaft sowie der Kapitaldienst (Zins Lage, aus dem erweiterten Cash Flow den Ka-
und Tilgung der aufgenommenen Darlehen) an pitaldienst zu leisten.

die finanzierenden Banken zu leisten. Die nachstehende Tabelle zeigt die prognosti-

Die Fahigkeit der Emittentin, den Kapitaldienst zierte Tilgungsfahigkeit der Betreibergesell-
zu leisten, kann mit der Kennzahl des Kapital- schaft. Bezogen auf den Finanzierungszeitraum
dienstdeckungsgrades dargestellt werden. wurden in den Jahren mit voller Tilgung (jahrlich
Dieser sogenannte DSCR (=Debt Service vier Tilgungsraten) 2025 — 2040 ein durch-
Coverage Ratio) zeigt das Verhaltnis von er- schnittlicher Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR)
weitertem Cash Flow (Einzahlungen abzlglich von 1,42 ermittelt.

Prognose

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

Einzahlungen 2.971.009 862.513] 863.461 863.959 864.459) 864.957| 865.512] 866.115 866.764 867.069)

Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Ausschiittungen 980.831 286.590 289.841 293.129 305. 309. 314. 3 324.027 337.928
Erweiterter Cash-Flow 1.990.178 575.922 573.620 570.830 558.727 555.671 551.364 547.057 542.738
Kapitaldienst 1.831.709 412.595 443.138 435.619 428.100 420.581 413.061 405.542 398.023
Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR) 1,09 1,40 1,29 1,31 1,31 1,32 1,33 1,35 1,36

Prognose
2035 2036 2037 2040 2041 2042

Einzahlungen 867.294 867.823 868.378| 868.958 . A 870.132 654.167

Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Ausschiittungen 343.255 348.372 353.558 358.802 . 380.950 421.768 A 444,921
Erweiterter Cash-Flow 524.039 519.451 514.820 510.156 488.991 448.392 . 425.211
Kapitaldienst 346.047 339.653 333.258 326.864 314.076 307.509
Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR) 1,51 X 1,54 1,56 1,54 1,56 1,46
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Die Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Die voraussichtliche Ertragslage der Emittentin
ergibt sich aus den Ertrdgen und Aufwendun-
gen der Betreibergesellschaft und ist in den
jeweiligen prognostizierten Plan-Gewinn- und
Verlustrechnungen dargestellt.

Erlauterung der Ertragslage

Die Ertrage der Emittentin Uber den Planungs-
zeitraum bestehen aus den erwirtschafteten
Umsatzerldésen aus dem Verkauf der erzeugten
elektrischen Energie, die sich aus den prog-
nostizierten gepoolten Energieertragen der
zwolf Windenergieanlagen im Windparkgebiet
Reher ergeben. Die Vergutungshéhe der
erzeugten elektrischen Energie gibt der anzu-
legende Wert gemall EEG an. AuRerdem
werden Erstattungen des Netzbetreibers
gemal § 6 EEG und Zinsertrage angenommen.

Die Emittentin hat aus ihren Beteiligungen an der
Windpark Reher [V Verwaltungsgesellschaft
mbH (Komplementérin der Emittentin) und an
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
Anspruch auf Gewinnbeteiligungen. Diese Ge-
winnbeteiligungen stehen jedoch zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung der Hohe nach nicht fest
und werden daher nicht in der Tabelle auf den
Seiten 30 — 31 dargestellt.

Die Aufwendungen umfassen die Haftungs-
vergutung der Komplementdrin sowie die
Kosten fur die technische und kaufmannische
Betriebsfiilhrung und die Geschéaftsflihrungs-
vergutung, Direktvermarktungskosten, die
finanzielle Beteiligung der Gemeinden geman
§ 6 EEG, Kosten fur die Wartung und Versiche-
rung der Windenergieanlage sowie Rechts-,
Gerichts- und Beratungskosten. Aulerdem um-
fassen die Aufwendungen Strombezugskosten
sowie die laufenden Umspannwerkskosten,
sonstige betriebliche Aufwendungen, Entscha-
digungen gegenuber dem Nachbarwindpark,
Nutzungsentgelte fur die Windparkflachen, Kos-
ten (Auflésung der Einmalzahlung) fur das Um-
spannwerk, die elektrische und verkehrs-
technische Infrastruktur und die Ausgleichs-
und ErsatzmalRnahmen sowie die Strukturie-
rungsgebuhr der Finanzierung an die Bank.

Die Zinsaufwendungen ergeben sich aus der
geplanten Inanspruchnahme des langfristigen
LR-Darlehens sowie der beiden Nachrangdarle-
hen der Windpark Reher GmbH & Co. KG und
der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG zur Fi-
nanzierung der Investitionen der Emittentin
sowie im Jahr 2024 zusatzlich aus den Zinsen
fur das Darlehen zur Projektvorfinanzierung
(Vorfinanzierung des Eigenkapitals sowie Zwi-
schenfinanzierung der Umsatzsteuer).

Fur die Ertragslage sind zudem Abschreibun-
gen, Kosten fir die Stellung einer Rickbau-
burgschaft (Avalprovisionen), gewinnwirksame
Ruckstellungen fur den Windenergieanlagen-
rickbau (abweichend von den liquiditatswirksa-
men Ricklagen ,Windenergieanlagenrtickbau®
auf den Seiten 26 und 27) und Gewerbesteuer
zu berilcksichtigen. Durch die im Laufe des
Jahres 2040 vollstandig abgeschriebenen tech-
nischen Anlagen und Maschinen steigt das
Ergebnis ab diesem Jahr an.

Der Saldo aus den betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen sowie den Steuern ergibt das
ausgewiesene Jahresergebnis der Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG.

Auswirkungen von Anderungen der
Ertragslage

Sollten die prognostizierten Energieertrage der
zwolf Windenergieanlagen im Windparkgebiet
Reher z. B. aufgrund eines geringeren Wind-
angebots niedriger ausfallen oder sich aufgrund
gesetzlich vorgeschriebener Anpassungen die
Hoéhe des anzulegenden Wertes verandern,
wirde dies zu geringeren Erlésen fihren und
auf Grundlage des Ertragspoolings damit die
Ertragslage der Emittentin negativ beeinflus-
sen. Die Erhéhung der Kosten fur den Betrieb
der zwoIf Windenergieanlagen im Windparkge-
biet Reher (Kostenpooling) sowie héhere Zins-
aufwendungen als geplant wiirden ebenfalls die
Ertragslage der Emittentin beeintréchtigen. Auch
eine Veranderung der steuerlichen Bedingungen
im Planungszeitraum kann negative Folgen auf
die Ertragslage der Emittentin haben.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Die genannten Veranderungen der Ertragslage
der Emittentin wirden dazu flhren, dass die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
zur Verzinsung und Rlckzahlung der Vermo-
gensanlage nachzukommen, verringert wird.

Dies hatte zur Folge, dass die geplante Ver-
zinsung und Rulckzahlung der Vermdgens-
anlage spater oder nicht im vorgesehenen
Umfang erfolgen oder ganz entfallen kdnnte.

Die Entwicklung der Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen

Ertrage

Umsatzerlose

2024

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€

Prognose
2025 2026 2027 2028 2029 2030

€ € € € € €

2031

.-31.12. 01.01.-31.12.

€

(anzulegender Wert in Cent / kWh) 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19
1. Erlése aus Stromverkauf 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000
2. Sonstige betriebliche Ertrage (Erstattung Netzbetreiber) 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463
Umsatzerldse insgesamt 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463
Aufwendungen
3. Haftungsvergltung der Komplementérin 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250
4. Technische und kaufmannische Betriebsfiihrung, 35.000 35.200 35.404 35.612 35.824 36.041 37.512 38.987
Geschéftsflihrungsvergiitung
5. Direktvermarktungskosten 0 12.205 12.449 12.698 12.952 13.211 13.476 13.745
6. Finanzielle Beteiligung Gemeinden (§ 6 EEG) 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463
Rohergebnis 799.750 787.345 786.897 786.440 785.973 785.498 783.763 782.018
Betriebliche Aufwendungen
7. Wartung Windenergieanlage, Versicherungen 58.926 60.104 61.306 62.532 74.482] 75.971 77.491 79.041
8. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten 15.000 15.606 15.918 16.236 16.561 16.892 17.230 17.575
9. Kosten Umspannwerk, Strombezugskosten 18.410 18.778 19.153 19.536 19.927 20.326 20.732 21.147
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.200 10.404, 10.612 10.824 11.041 11.262 11.487 11.717
11. Entschadigung Nachbarwindpark 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553
12. Nutzungsentgelt fiir Windparkflachen 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011
13. Kosten Umspannwerk und Infrastruktur, Strukturierungsgebiihr 37.213 37.213] 37.213 37.213 37.213] 37.213 37.213 37.213
(Aufiésung Rechnungsabgrenzungsposten)
Summe betriebliche Aufwendungen 223.313 225.669 227.767 229.907 242,788 245.229 247.718 250.257
14. Abschreibungen auf Anschaffungs- und Herstellungskosten 242.776 364.165 364.165 364.165 364.165 364.165 364.165 364.165
Betriebliches Ergebnis 333.661 197.511 194.965 192.368 179.020 176.105 171.881 167.597
15. Zinsertrage 1.585 4.143 5.431 6.108 6.786 7.463 8.217 9.035
16. Zinsaufwendungen
- kurzfristige Verbindlichkeiten 33.440 0| 0| 0 0| 0| 0 0
- langfristige Verbindlichkeiten 110.702 108.107| 101.150| 93.631 86.112 78.593 71.073 63.554
17. Avalprovisionen Windenenergieanlagenriickbau 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284
(Geblihr Biirgschaft)
18. Rickstellungen fiir den Windenergieanlagenriickbau 18.633 19.294 19.973 20.670 21.386 22121 22.875 23.649
19. Gewerbesteuer 34.753 21.732 22.437 23.129 22.384 23.022 23.661 24.286

133.434

Jahresergebnis

56.761
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Uber den gesamten Planungszeitraum von
2024 — 2043 ergibt sich eine Summe der Jah-
resergebnisse in Hohe von 2.266.374 €. Die

tentin® werden die einzelnen Positionen der
prognostizierten Plan-Gewinn- und Verlust-
rechnungen im Detail erlautert.

Gesamtbetrachtung der Ertragslage zeigt somit
die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflich-
tungen zu Ausschittungen und Auszahlungen
der Vermdgensanlage nachzukommen.

Die Tabelle auf den Seiten 30 und 31 zeigt die
prognostizierte Ertragslage der Betreibergesell-
schaftin den Jahren 2024 — 2043 jeweils fiir den
Zeitraum 01.01. — 31.12. eines Jahres.

Auf den Seiten 143 — 145 im Kapitel 10 ,Ver-

mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-

Prognose
2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 Gesamt
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
€ € 3 € € € € € € € € € €
7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19 7,19
836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 836.000 627.000] 16.511.000
23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 17.597| 463.385
859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 859.463 644.597| 16.974.385
1.250) 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250] 1.250 1.250 1.250] 25.000
40.467 41.951 43.440 44.934 46.432 47.936 49.445 50.959 52.478 54.002 55.532 57.068 874.224
14.020 14.300 14.586 14.878 15.176 15.479 15.789 16.105 16.427 16.755 17.090 11.621 272.963
23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 23.463 17.597| 463.385
780.263 778.499 776.724 774.938 773.142 771.335 769.516 767.687 765.846 763.992 762.127 557.061 15.338.813
80.621 92.541 94.391 96.279 98.205 100.169 115.214] 117.518| 119.869 122.266 124.711 86.639 1.798.277
17.926 18.285 18.651 19.024 19.404 19.792 20.188 20.592 21.004 21.424 21.852 22.289 371.450
21.570 22.001 22.441 22.890 23.348 23.815 24.291 24.777 25.272 25.778 26.293 17.879 438.363
11.951 12.190 12.434 12.682 12.936 13.195 13.459 13.728 14.002 14.282 14.568 14.859 247.833
7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 7.553 5.136) 148.639
76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 76.011 1.520.229
37.213 37.213 35.453 35.453 35.453 35.453 35.453 35.453 35.453 35.453 35.453 16.800) 708.014
252.846 265.794 266.935 269.893 272.910 275.988 292.169 295.632 299.165 302.768 306.443 239.615 5.232.806
364.165 364.165 364.165 364.165 364.165 364.165 364.165 364.165 99.170 0 0 0| 5.804.416
163.253 148.540 145.625 140.881 136.067 131.182 113.183 107.890 367.511 461.225 455.685 317.446) 4.301.592
9.918 10.331 10.637, 11.355 12.109 12.897 13.607, 14.232 14.530 14.519 14.491 12.998, 200.392
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| 0
56.035 48.516 41.559 35.165 28.770 22.376 15.982 9.588 3.195 0 0 0| 1.007.549
4.284 4.284, 4.284, 4.284 4.284 4.284 4.284 4.284, 4.284, 4.284 4.284 4.284 85.680
24.443 25.258 26.095 26.954 27.834 28.738 29.665 30.617 31.592 32.593 33.621 0| 486.012
24.911 24.100 24.751 25.124 25.496 25.855 24.445 24.711 60.156 73.057 72.312 56.046) 656.368

282.813

365.810 359.959 270.114
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Kennzahlen im Zusammenhang mit der Vermogensanlage
(Prognosen)

Um die prognostizierte Geschéaftsentwicklung der Betreibergesellschaft zu verdeutlichen, kénnen ver-
schiedene betriebswirtschaftliche Kennzahlen hilfreich sein. Nachfolgend wird dargestellt, wie sich tber
den Planungszeitraum die Eigenkapitalrentabilitat, die Eigenkapitalquote und der Verschuldungsgrad
entwickeln.

Entwicklung der Eigenkapitalrentabilitit liber den Planungszeitraum (Prognose)

Prognose
31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031

Jahresergebnis 133.434 48.236 52.551 56.761 51.641 55.548 58.205 60.859
Summe Eigenkapital 1.208.654| 1.189.797| 1.141.916] 1.098.066| 1.048.917| 1.003.497 960.534 920.010
0

Eigenkapitalrentabilitat 11% 4% 5% 5% 5% 6% 6% 7%

Die jahrliche Eigenkapitalrentabilitadt wird fur die Betriebsjahre des Planungszeitraums (2024 — 2043)
dargestellt. Setzt man das Jahresergebnis in das Verhaltnis zum Eigenkapital (Summe Eigenkapital),
errechnet sich daraus die jeweilige Eigenkapitalrentabilitat.

Entwicklung der Eigenkapitalquote liber den Planungszeitraum (Prognose)

Prognose
3. 12 2024 31. 12 2025 31. 12 2026 31. 12 2027 31. 12 2028 31. 12 2029 31. 12 2030 31. 12 2031

Summe Eigenkapital 1. 208 654 1. 189 797( 1. 141 916 1. 098 066| 1. 048 917 1. 003 497 960 534 920 010
Gesamtkapital (Bilanzsumme) 6.416.909| 6.112.858| 5.742.962| 5.377.794| 5.008.043| 4.642.755| 4.280.680 3.921.817

Eigenkapitalquote 19% 19% 20% 20% 21% 22% 22% 23%

Die dargestellte Eigenkapitalquote zeigt auf der Basis der Planbilanzen fur jedes Planungsjahr das
Verhéltnis des Eigenkapitals (Summe Eigenkapital) zum Gesamtkapital (Bilanzsumme). Uber den
Planungszeitraum von 2024 — 2043 steigt die Eigenkapitalquote zunachst von anfénglich 20 % im Jahr
2024 auf 55 % im Jahr 2040 und sinkt dann bis zum Jahr 2043 auf 18 % ab.

Entwicklung des Verschuldungsgrades iliber den Planungszeitraum (Prognose)

Prognose
31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031

Summe Fremdkapital 5.208.255| 4.923.061| 4.601.046 4.279.728| 3.959.126] 3.639.259 3.320.146 3.001.806
Summe Eigenkapital 1.208.654] 1.189.797| 1.141.916] 1.098.066| 1.048.917| 1.003.497 960.534 920.010

Verschuldungsgrad 431% 414% 403% 390% 377% 363% 346% 326%

Der jeweilige Verschuldungsgrad in den einzelnen Jahren des Planungszeitraums wird auf der Basis
der Planbilanzen durch das Verhaltnis der Summe des Fremdkapitals (Verbindlichkeiten und
Riickstellungen) zur Summe des Eigenkapitals dargestellt. Uber den Planungszeitraum von 2024 —
2043 sinkt der Verschuldungsgrad zunachst von anfanglich 411 % im Jahr 2024 auf 82 % im Jahr 2040
und steigt dann bis zum Jahr 2043 auf 453 % an.
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Prognose
31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043

63.497 56.713 59.573 60.710 61.791 62.826 52.412 52.922 282.813 365.810 359.959 270.114
881.892 792.880 706.647 621.362 536.959 453.383 359.207 265.375 401.356 334.337 261.474 99.159

7% 7% 8% 10% 12% 14% 15% 20% 70% 109% 138% 272%

Prognose
31. 12 2032 31. 12 2033 31. 12 2034 31. 12 2035 31. 12 2036 31. 12 2037 31. 12 2038 31. 12 2039 31. 12 2040 31. 12 2041 31. 12 2042 31. 12 2043

881 892 792 880 706 647 621 362 536 959 453 383 359 207 265 375 401 356 334 337 261 474 99 159
3.566.154| 3.160.413| 2.795.787| 2.432.967| 2.071.911 1.712.585]  1.343.586 975.883 839.142 804.716 765.474 603.159

25% 25% 25% 26% 26% 26% 27% 27% 48% 42% 34% 16%

Prognose
31.12.2032 31.12.2033 31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043

3 € € € € € € € € € € €
2.684.262| 2.367.532| 2.089.139| 1.811.605| 1.534.951 1.259.202 984.379 710.508 437.786 470.379 504.000 504.000
881.892 792.880 706.647 621.362 536.959 453.383 359.207 265.375 401.356 334.337 261.474 99.159

304% 299% 296% 292% 286% 278% 274% 268% 109% 141% 193% 508%
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Das Ergebnis des Anteils eines Anlegers (Prognose)

Die zuvor beschriebene Vermdgenslage
(Seiten 21 — 23), Finanzlage (Seiten 24 — 27)
und Ertragslage (Seiten 29 — 31) der Emittentin
sowie die im Folgenden dargestellten Ge-
schéftsaussichten (Seiten 35 — 38) wirken sich
auf das Ergebnis der Emittentin und damit auf
die Kommanditbeteiligung aus.

Kommanditeinlage (Prognose)

Die Kommanditeinlage stellt den Anteil an der
Gesamtpflichteinlage aller Anleger dar und ist
somit Grundlage der Renditeberechnung.

Nachstehend wird das prognostizierte Ergebnis
einer Kommanditbeteiligung an der Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG modellhaft am Bei-
spiel einer Kommanditeinlage in Hbhe von
1.000 € im Geschaftsjahr 2024 aus Sicht eines
Anlegers dargestellt.

Prognose
Jahr Kommandit- Ausschiittungen Liquiditatsiiber-/

einlage -unterschuss
vor ESt.
(kumuliert)
€

2024 -1.000 0% 0 -1.000
2025 6% 60 -940
2026 9% 90 -850
2027 9% 90 -760
2028 9% 90 -670
2029 9% 90 -580
2030 9% 90 -490
2031 9% 90 -400
2032 9% 90 -310
2033 13% 130 -180
2034 13% 130 -50
2035 13% 130 80
2036 13% 130 210
2037 13% 130 340
2038 13% 130 470
2039 13% 130 600
2040 13% 130 730
2041 39% 390 1.120
2042 39% 390 1.510
2043 39% 390 1.900

-1.000 290% 2.900 1.900

Ausschiittungen (Prognose)

Die in den jeweiligen Geschaftsjahren prognosti-
zierten Auszahlungen an die Anleger werden in
diesem Verkaufsprospekt in der Form jahrlicher
Ausschittungen dargestellt. Bei den Ausschit-
tungen handelt es sich auch um die Riickzahlung
der Kommanditeinlage. Es erfolgt keine end-
fallige Riickzahlung der Vermdgensanlage.

Die Betrachtung bezieht sich auf den gesamten
Planungszeitraum 2024 — 2043. Ab dem Ge-
schaftsjahr 2025 werden jahrliche Ausschittun-
gen von 6 - 39 % der Kommanditeinlage an die
Anleger prognostiziert. Uber den gesamten Pla-
nungszeitraum werden somit Ausschittungen
von insgesamt 290 % des Beteiligungsbetrages
angenommen. In den Ausschittungen ist auch
die Ruckzahlung der Kommanditeinlage enthal-
ten.

Liquiditatsiiber-/-unterschuss vor
Einkommensteuer kumuliert (Prognose)

Die dargestellten Einlagen bzw. Ausschuttun-
gen an einen Gesellschafter werden hier ku-
muliert. Bei den getatigten Annahmen wurden
steuerliche Auswirkungen nicht bertcksichtigt.
Diese sind von den individuellen wirtschaft-
lichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers
sowie von der entsprechenden Steuerprogres-
sion abhangig.

Die durchschnittliche Eigenkapitalrendite tber
den Prognosezeitraum wurde nach der Me-
thode des internen ZinsfulRes berechnet und
betragt 9,86 %.

Die Berechnungen erfolgten ohne Berlcksich-
tigung der jeweils personlichen Einkommen-
steuern, des Solidaritatszuschlags, der Kirchen-
steuer und der mdglichen Anrechnung von
Gewerbesteuer.
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Angaben uber die Geschaftsaussichten und deren Auswirkungen auf
die Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Riickzahlung der Vermo-

gensanlage

Die Geschaftsaussichten der Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG stellen sich wie folgt dar:

Im 3. Quartal 2023 wurde die Windenergie-
anlage der Emittentin in Betrieb genommen. Ab
der Inbetriebnahme der Windenergieanlage ist
mit der Stromproduktion und Vermarktung des
erzeugten Stroms gemafl den Bedingungen
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)
begonnen worden.

Die Aufnahme weiterer Kommanditisten sowie
die Einzahlung des Kommanditkapitals sind fir
das 3. Quartal 2024 vorgesehen.

Die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflich-
tungen zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermobgensanlage nachzukommen, wird insbe-
sondere durch die folgenden speziellen Markt-
und Branchenbedingungen, den gewahlten
Standort mit den fir das Vorhaben geltenden
Einflussgréfen, die rechtlichen und steuerli-
chen Rahmenbedingungen sowie den erwar-
teten Emissions- und Investitionsverlauf beein-
flusst.

Markt- und Branchenbedingungen

Der Markt fir die Erzeugung von Strom aus
erneuerbaren Energien bzw. die Branche der
Windenergie wird maRgeblich durch die von der
Bundesregierung beschlossene Energiewende
bestimmt. Diese sieht einen Ausstieg aus der
Atomenergie und einen beschleunigten Ausbau
der Erneuerbaren Energien vor.

Grundlage hierfir ist das Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetz (EEG). Nach dem EEG soll der
Anteil des aus erneuerbaren Energien er-
zeugten Stroms am Bruttostromverbrauch bis
zum Jahr 2030 mindestens 80 % betragen. Das
EEG regelt u. a. den rechtlichen Rahmen zur
Abgabe von regenerativ erzeugtem Strom an
den Netzbetreiber sowie die Vergltung der
abgegebenen Strommenge. Insbesondere die
gesetzlichen Regelungen zur Anschluss- und
Abnahmepflicht sind die Voraussetzungen fir
die Vergltung des erzeugten Stroms der Emit-

tentin und damit fir die Planung, Umsetzung
und Wirtschaftlichkeit des Investitionsvorha-
bens.

Dabei wurden durch die Umstellung des For-
dersystems von gesetzlich festgelegter Ver-
gitung auf das wettbewerbliche Ausschrei-
bungsverfahren mit jahrlich maximalen Aus-
schreibungsmengen die Bedingungen fir die
Marktteilnehmer erschwert. Der plangemale
Verlauf der Vermbégensanlage der Emittentin,
die der Branche der Energieerzeuger im Be-
reich der Erneuerbaren Energien zuzurechnen
ist, hangt insbesondere von der Héhe der Ver-
gitung gemall EEG (anzulegender Wert) ab.
Diese folgt aus einer erfolgreichen Teilnahme
an der Ausschreibung der Bundesnetzagentur
und errechnet sich aus dem Zuschlagswert
sowie der Gite des Windparkstandortes nach
einem einstufigen Referenzertragsmodell. Ei-
nen Zuschlag im Ausschreibungsverfahren er-
halten im Rahmen des jeweiligen Ausschrei-
bungsvolumens nur diejenigen, die die Kilo-
wattstunde Strom zum geringsten Preis erzielen
kénnen.

Die Windpark Reher GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG haben am
01.09.2021 an der Ausschreibung der Bundes-
netzagentur teilgenommen und auf Basis ihrer
zwoIf Einzelgebote am 14.10.2021 die Zuschla-
ge in Hohe von durchschnittlich 5,79 Cent/kWh
erhalten. In der Prospektkalkulation wird auf-
grund der Regelungen zum Ertragspooling mit
der durchschnittlichen Standortgiite und den
durchschnittlichen Ausschreibungszuschlagen
der zwolf Windenergieanlagen im Windpark-
gebiet Reher gerechnet. Auf dieser Basis wird
von einem Korrigierten Zuschlagswert von
7,19 Cent / kWh ausgegangen.

Die Erl6se fur die Emittentin setzen sich aus der
vorgenannten finanziellen Férderung nach dem
EEG (Marktpramie) sowie den im Rahmen der
Direktvermarktung erzielten Stromverkaufserlo-
sen zusammen. Fir diese im Rahmen der
Direktvermarktung erzielten Erlése wurde mit

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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dem im Dezember 2022 in Kraft getretenen
Gesetz zur Einfiihrung einer Strompreisbremse
(Strompreisbremsegesetz — StromPB) eine
Erlésabschopfung eingefiihrt. Aus Griinden der
kaufmannischen Vorsicht wird in der Planungs-
rechnung in diesem Verkaufsprospekt aus-
schlieBlich mit der Marktpramie kalkuliert, da
diese gesetzlich gesichert und unabhangig von
der Entwicklung des Strommarktes ist. Die
eingefiihrte  Erldsabschépfung findet aus
diesem Grund in der Planungsrechnung keine
Anwendung.

Sollten sich im Planungszeitraum aufgrund der
gesetzlichen Regelungen Anpassungen des
anzulegenden Wertes ergeben oder sollten sich
zuklnftige Anderungen des EEGs riickwirkend
auch auf Bestandsanlagen auswirken, wirde
sich dies im Falle von niedrigeren Verglutungen
negativ auf die Geschaftsaussichten der Emit-
tentin und auf ihre Fahigkeit zur Verzinsung und
Rickzahlung der Vermdgensanlage auswirken.
Dies hatte zur Folge, dass die geplante
Verzinsung und Rickzahlung der Vermoégens-
anlage spater oder nicht im vorgesehenen
Umfang erfolgen oder ganz entfallen kénnte.

Standort und Einflussgréfen

Die Windverhalinisse am Standort der Wind-
energieanlage der Emittentin in der Gemeinde
Reher in Schleswig-Holstein beeinflussen die
gepoolten Ertrage und damit das Ergebnis der
Emittentin malfigeblich. In der Planungsrech-
nung wurde das Gutachten der anemos Ge-
sellschaft fir Umweltmeteorologie mbH vom
31.03.2021 mit  Aktualisierungen vom
02.07.2021 und 18.08.2021 verwendet. Das
Gutachten bericksichtigt Verluste aufgrund
eines schallreduzierten Betriebs sowie Abschal-
tungen wegen kollisionsgefahrdeter WEA-emp-
findlicher Fledermause, Schattenwurf und bei
Eisansatz sowie Abschaltungen wegen Mahd und
Ernte zum Schutz der Voégel. Daruber hinaus
werden die durchschnittlichen Verfligbarkeiten
der Windenergieanlagen, die elektrische Effi-
zienz, das Leistungsverhalten der Windenergie-
anlagen, die Umgebungsbedingungen sowie
weitere Leistungseinschrankungen berlcksich-
tigt. Zusatzlich wird ein Abschlag fir die
Verringerung des Zahlungsanspruchs bei

negativen Strompreisen (§ 51 EEG) vorgenom-
men. Der gepoolte Jahresenergieertrag wird mit
11.731.268 kWh fiir die Windenergieanlage der
Emittentin (2024 — 2042, im Jahr 2043 anteilig)
prognostiziert.

Veranderte Windverhaltnisse am Standort
kénnen bei héheren Windenergieertragen po-
sitive und bei geringeren Windenergieertragen
negative Auswirkungen auf die Geschéaftsaus-
sichten der Emittentin und ihre Fahigkeit zur
Verzinsung und Rickzahlung der Vermoégens-
anlage haben. Eine Beeintrachtigung der Ge-
schaftsaussichten der Emittentin hatte zur Fol-
ge, dass die geplante Verzinsung und Rick-
zahlung der Vermodgensanlage spater oder
nicht im vorgesehenen Umfang erfolgen oder
ganz entfallen kénnte.

Mit der Inbetriebnahme der Windenergieanlage
des Windparks Reher IV ist die Planungs-, Pro-
jektierungs- und Investitionsphase (bis auf
ausstehende Restarbeiten und Restzahlungen)
beendet worden und die Betriebsphase des
Windparks hat begonnen. Die in der Planungs-
rechnung dargestellten Aufwendungen wurden
anhand vorliegender vertraglicher Regelungen,
Angebote und projektiblicher Schatzungen
unter Berucksichtigung jahrlicher Kostensteige-
rungen kalkuliert.

Die Einhaltung der prognostizierten Kosten wird
durch die Leistungen des Windenergieanlagen-
herstellers aus dem abgeschlossenen War-
tungsvertrag vom 24.01.2022 und die Durch-
setzbarkeit von moglichen Ansprichen aus
Garantie- und Gewahrleistungsfallen sowie von
Versicherungsleistungen im Schadensfall be-
einflusst.

Abweichungen der Betriebskosten von der
Prognose, z. B. durch starkere Kostenerho-
hungen oder eine veranderte Leistungsfahigkeit
der Vertragspartner, kdnnen dazu fihren, dass
sich die geplanten Jahres- und Finanziber-
schisse anders darstellen und sich negativ auf
die Geschaftsaussichten der Emittentin und ihre
Fahigkeit zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermoégensanlage auswirken. Die geplante
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermogens-
anlage kdnnte spéter oder nicht im vorgesehe-
nen Umfang erfolgen oder ganz entfallen.
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Rechtliche und steuerliche Rahmenbedin-
gungen

Der Betrieb des Windparks Reher IV wird durch
die Genehmigung gemafl Bundesimmissions-
schutzgesetz vom 03.08.2021 ermdglicht.
Sollten durch die Genehmigungsbehdrde wei-
tere Auflagen zum Windenergieanlagenbetrieb
angeordnet werden, kdnnte dies zu Betriebs-
einschrankungen flhren. Betriebseinschran-
kungen wirken sich negativ auf die Geschafts-
aussichten der Emittentin und ihre Fahigkeit zur
Verzinsung und Rulckzahlung der Vermé-
gensanlage aus. Die geplante Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermdgensanlage konnte
spater oder nicht im vorgesehenen Umfang
erfolgen oder ganz entfallen.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen zur Ver-
gltung des erzeugten Stroms regelt, wie auf der
Seite 35 beschrieben, das Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG). Fur die steuerliche
Konzeption der Vermogensanlage wurde die
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende
Steuergesetzgebung zugrunde gelegt. Die
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG gilt als
gewerblich tatige Personengesellschaft und ist
damit gewerbesteuerpflichtig.

Sollten zukiinftige Anderungen des Erneuer-
bare-Energien-Gesetzes auch riickwirkend flr
Bestandsanlagen gelten und zu geringeren
Vergiitungen filhren, oder kdme es zu Ande-
rungen des Gewerbesteuergesetzes oder des
Gewerbesteuerhebesatzes mit entsprechend
héheren Aufwendungen, kann dies die Ge-
schaftsaussichten der Emittentin und ihre Fa-
higkeit zur Verzinsung und Rickzahlung der
Vermobgensanlage negativ beeintrachtigen.
Dies hatte zur Folge, dass die geplante Ver-
zinsung und Rickzahlung der Vermoégensan-
lage spater oder nicht im vorgesehenen Um-
fang erfolgen oder ganz entfallen kdnnte.

Es wird davon ausgegangen, dass die recht-
lichen und steuerlichen Rahmenbedingungen
weiterhin Bestand haben.

Daher werden keine von der Planung abwei-
chenden Vergitungen (gemafl EEG) und Ge-
werbesteuerbelastungen erwartet, die sich po-
sitiv oder negativ auf die Geschéftsaussichten

der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Verzin-
sung und Ruickzahlung der Vermdgensanlage
auswirken konnten.

Emissions- und Investitionsverlauf

Das Investitionsvorhaben ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bis auf ausstehende Rest-
arbeiten und Restzahlungen abgeschlossen.
Der Baubeginn der Fundamente erfolgte im
4. Quartal 2022. Das Umspannwerk und die
Netzanbindung (elektrische Infrastruktur) wur-
den im 2. Quartal 2023 durch die Infrastruk-
turgemeinschaft Reher GbR fertiggestellt. Die
Windenergieanlage der Emittentin ist zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung bereits errichtet
und wurde im 3. Quartal 2023 in Betrieb genom-
men. Damit konnte mit der Stromproduktion und
Vermarktung des erzeugten Stroms begonnen
werden.

Das langfristige LR-Darlehen wurde zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung in Héhe von
4.569.000 € (Darlehensbetrag: 5.100.000 €)
abgerufen. Der restliche Darlehensbetrag
(531.000 €) soll im 2. Quartal 2024 in Anspruch
genommen werden. Die beiden Nachrangdarle-
hen der Windpark Reher GmbH & Co. KG und
der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG wurden
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht abgerufen. Die Nachrangdarlehen (je
150.000 €) sollen im 3. Quartal 2024 abgerufen
werden.

Im 3. Quartal 2024 sind auf’erdem die Aufnahme
weiterer Kommanditisten sowie die Einzahlung
des Kommanditkapitals (1.097.000 €) vorgese-
hen.

Die Mittel werden fir die Errichtung des Wind-
parks Reher IV, bestehend aus der Windener-
gieanlage und der gesellschaftsrechtlichen Be-
teiligung an der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR und zur Rickfiihrung der Projektvorfinan-
zierung inklusive Zinsen genutzt.

Im Jahr 2025 sollen erstmals Ausschittungen
an die Kommanditisten erfolgen.

Eine Verzoégerung bei der Platzierung und Ein-
zahlung des Eigenkapitals kdnnte dazu fuhren,
dass der Eigenkapitalanteil in der Gesamt-
finanzierung langer vorfinanziert werden muss

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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und dadurch hohere als die geplanten Zins-
aufwendungen entstehen. Dies wirde sich ne-
gativ auf die Geschaftsaussichten der Emitten-
tin und ihre Fahigkeit, ihrer Verpflichtung zur
Verzinsung und Rickzahlung der Vermoégens-
anlage nachzukommen, auswirken. Die ge-
plante Verzinsung und Ruckzahlung der Ver-
moégensanlage konnte spater oder nicht im
vorgesehenen Umfang erfolgen oder ganz ent-
fallen.

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung steht daher noch nicht fest, wann die
Vermdgensanlage beendet wird. Sofern es sich
wirtschaftlich darstellen Iasst und es technisch
und rechtlich  mdglich ist, soll die
Windenergieanlage Uber den Planungszeit-
raum hinaus weiterbetrieben werden.

Exit-Szenario

Die Emittentin geht davon aus, dass sie bei
Eintritt der prognostizierten Entwicklung der
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage zum
erstmdglichen Kindigungstermin (zum
31.12.2040) in der Lage ist, ihren Verpflichtun-
gen zu Zins- und Ruckzahlungen der Vermé-
gensanlage an den Anleger nachzukommen.,
sofern es nicht zu massenhaften Kiindigung der
Vermdgensanlage durch Anleger kommt.

Bei einer Kindigung der Vermdgensanlage
durch einen Anleger ist die Emittentin geman
§ 15 des Gesellschaftsvertrages (siehe Sei-
ten 156 und 157 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin“) zur Zahlung einer Abfin-
dung verpflichtet. Sollte es zum erstmdglichen
Kindigungstermin (31.12.2040) zu massen-
haften Kindigungen der Vermdgensanlage
durch Anleger kommen, wirde dies zu zahlrei-
chen Abfindungszahlungen durch die Emittentin
fuhren, die ab dem Jahr 2041 aus den
prognostizierten Liquiditatsiberschissen zu
leisten sind.

Die Zahlung massenhafter Abfindungen wiirde
die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflich-
tungen zur Verzinsung und Rickzahlung der
Vermoégensanlage nachzukommen, beein-
trachtigen. Die geplante Verzinsung und
Rickzahlung der Vermdgensanlage kdnnte
spater oder nicht im vorgesehenen Umfang
erfolgen oder ganz entfallen.

Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft am
Ende des Planungszeitraums wirde die
Windenergieanlage abgebaut werden. Fir den
Windenergieanlagenrickbau werden Uber die
Bildung von Rickstellungen fir den Wind-
energieanlagenruckbau hinaus entsprechende
Liquiditatsricklagen gebildet.

Sollten diese nicht ausreichend sein, wirden
sich die Mehrkosten negativ auf die Fahigkeit
der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Ver-
zinsung und Rickzahlung der Vermodgens-
anlage nachzukommen, auswirken. Die ge-
plante Verzinsung und Ruckzahlung der Ver-
mogensanlage kénnte in geringerem Umfang
erfolgen oder ganz entfallen.

Eine Refinanzierung der Verzinsung und Rick-
zahlung der Vermodgensanlage z. B. durch die
Aufnahme von Bankdarlehen oder Anschluss-
emissionen ist nicht vorgesehen. Die Verzin-
sung und Rickzahlung der Vermdgensanlage
erfolgt ausschlieRlich aus dem Geschéftsbe-
trieb der Emittentin.

Hinweis

Die vorgenannten Ausfiuihrungen im Hinblick auf
die Geschaftsaussichten zeigen die fir den
Beteiligungserfolg wichtigsten Bedingungen
und Einflussgrofen auf, um einen plangema-
Ren Verlauf der Vermdgensanlage zu ermdg-
lichen, damit die Emittentin ihre Verpflichtungen
zur Verzinsung und Ruckzahlung der Vermo-
gensanlage gegeniiber den Anlegern erfillen
kann.
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In der folgenden Sensitivitdtsanalyse (Abweichung von Prognosen) wird anhand eines Szenarios dar-
gestellt, wie sich das Ergebnis einer Beteiligung durch Abweichungen von den angenommenen Bedin-

gungen und Einflussgrofien verandern wiirde.

Die Sensitivitatsanalyse (Abweichungen von Prognosen)

Das wirtschaftliche Ergebnis einer Beteiligung
an einem Windpark ist von zahlreichen Fakto-
ren abhangig. Ein Abweichen der tatsachlichen
Erfolgsgroéfien von den in diesem Beteiligungs-
angebot kalkulierten Planzahlen kann sich ne-
gativ oder auch positiv auf die Rentabilitat der
Betreibergesellschaft sowie auf die Fahigkeit
der Emittentin, ihrer Verpflichtung zur Verzin-
sung und Rlckzahlung der Vermdgensanlage
nachzukommen, auswirken (siehe auch Seiten
44 — 60 im Kapitel 5: "Die wesentlichen tatsach-
lichen und rechtlichen Risiken im Zusammen-
hang mit der Vermbgensanlage").

Im Ausgangsszenario (Prognose) wird von ei-
ner Verzinsung und Rickzahlung der Vermo-
gensanlage an die Kommanditisten in Hohe von
insgesamt 290 % ihrer Einlage Uber den
gesamten Planungszeitraum ausgegangen. Es
erfolgt keine endféllige Ruckzahlung der
Kommanditeinlage.

Nachfolgend wird das Abweichungspotenzial
des Ergebnisses einer Beteiligung an der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG untersucht.

Im Abweichungsszenario 1 wird angenom-
men, dass die jahrliche Steigerung der Be-
triebskosten mit 3 % p. a. und der Abschlag fur
negative Strompreise mit 7 % jeweils hdher
ausfallen als in der Prognoserechnung kalku-
liert. Die prognostizierte Verzinsung und Ruck-
zahlung der Vermdgensanlage an die Kom-
manditisten wiirde auf insgesamt 230 % sinken.

Im Abweichungsszenario 2 wird angenom-
men, dass der Abschlag fir negative Strom-
preise mit 3 % niedriger ausfallt als in der Prog-
noserechnung kalkuliert. Die prognostizierte
Verzinsung und Rulckzahlung der Vermé-
gensanlage an die Kommanditisten wurde auf
insgesamt 316 % steigen.

Die nachstehende Grafik veranschaulicht die
Sensitivitdt des prognostizierten Ergebnisses
im Falle von einer veranderten Betriebskosten-
steigerung und veranderten Abschlagen fur
negative Strompreise (Prognosen).

Abweichungsszenarien 1 und 2: Annahme veranderter Betriebskostensteigerung
und veranderter Abschlage fiir negative Strompreise (Prognosen)

350% -
290%
300% -

250% - 230%
200% -
150% -
100% -
50% -

0% -

316%

O Abweichung von Prognosen:
Hdéhere Steigerung der
Betriebskosten (3 % p.a.)
und hoherer Abschlag flir negative
Strompreise (7 %)

[@ Ausgangsszenario (Prognose)
B Abweichung von Prognosen:

Geringerer Abschlag fir negative
Strompreise (3 %)

Prognostizierte Ausschiittungen und Auszahlungen im Planungszeitraum (2024 - 2043)

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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4 Die Vermodgensanlage

Hauptmerkmale der Anteile der Anleger

Die Hauptmerkmale der Anteile der Anleger
(d. h. Rechte und Pflichten) sind:

a) Rechte

= Beteiligung der Anleger am Gewinn und Ver-
lust sowie am Vermdgen der Emittentin in
Bezug auf die gezeichnete Einlage des
Anlegers.

= Teilnahme und Stimmrecht auf Gesellschaf-
terversammlungen (als Prasenzveranstal-
tung, Videokonferenz oder Hybrid aus Pra-
senzveranstaltung und Videokonferenz). Die
Gesellschafter erhalten je 100 € des von
ihnen gezeichneten Kommanditkapitals
(Kapitalkonto 1) eine Stimme. Eine Vertre-
tung durch einen anderen Gesellschafter
oder durch eine zur Berufsverschwiegenheit
verpflichtete Person der rechts- und
steuerberatenden oder der wirtschafts-
prifenden Berufe aufgrund einer schrift-
lichen Vollmacht ist mdglich.

= Recht zur Einbringung erganzender Antrage
fur die Tagesordnung, deren Gegenstand in
der Gesellschafterversammlung zu behan-
deln ist.

= Bei Ausschluss aus der Gesellschaft auf-
grund nicht fristgerechter Zahlung der an-
geforderten Einlagen Recht auf Rickzah-
lung der geleisteten Zahlungen abziglich
der im Zusammenhang mit seinem Aus-
scheiden entstehenden Kosten.

= Anspruch auf Zuleitung der Niederschrift der
Gesellschafterversammliung.

= Anspruch auf Ubersendung der Nieder-
schrift bzw. Feststellung der Beschlussfas-
sung von auflerhalb einer Gesellschafter-
versammlung gefassten Beschlissen.

= Recht auf Geltendmachung der Unwirk-
samkeit von Gesellschafterbeschliissen im
Wege der Klage gegen alle anderen Ge-
sellschafter.
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Beschlussfassung im Rahmen der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin insbe-
sondere Uber folgende Angelegenheiten:
Feststellung des Jahresabschlusses, Be-
stellung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft,
die — sofern gesetzlich erforderlich — den
Jahresabschluss prift, Entlastung der Ge-
schaftsfihrung, Zustimmung zu MalRnahmen
der Geschaftsfihrung gemaRl § 6 Abs. 3 des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin (siehe
Seite 151 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsver-
trag der Emittentin®), Entnahmen der Gesell-
schafter, Ausschluss von Gesellschaftern,
Anderungen des Gesellschaftsvertrages,
Auflosung der Gesellschaft.

Soweit die Emittentin Inhaberin der Ge-
schéaftsanteile an ihrer persdnlich haftenden
Gesellschafterin ist, sind zur Wahrnehmung
der Rechte aus oder an diesen Gesell-
schaftsanteilen statt der persdnlich haften-
den Gesellschafterin die Kommanditisten
geschaftsfiuhrungs- und vertretungsbefugt.
Die Kommanditisten Uben ihre Geschéfts-
fuhrungsbefugnis durch Fassung von Be-
schlissen aus. Zum Zwecke der Ausfuhrung
der Geschéftsfiihrungsbeschliisse der Kom-
manditisten sind jeweils zwei Kommanditis-
ten gemeinschaftlich zur Vertretung der
Gesellschaft berechtigt. Ist nur ein Kom-
manditist vorhanden, vertritt er die Gesell-
schaft allein. Allen Kommanditisten wird die
Vollmacht zur Vertretung der Gesellschaft
erteilt. Die Kommanditisten bestimmen die
Personen, die im Innenverhaltnis zur Aus-
Ubung der Vertretungsmacht befugt sein
sollen, durch Beschlussfassung.

Recht auf Gleichstellung der Kapitalkonten:
Nach dem erfolgten Beitritt der Anleger wer-
den aufgelaufene Verluste und Gewinne der
Investitions- und Platzierungsphase so ver-
wendet, dass am jeweiligen Bilanzstichtag
die Kapitalkonten (Kapitalkonto Il / Verlust-
sonderkonto / Verrechnungskonto) aller
Kommanditisten im selben Verhaltnis zu-
einander stehen wie die festen Kapitalkon-
ten (Kapitalkonto 1). Durch diese Regelung
soll sichergestellt werden, dass alle Kom-
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manditisten entsprechend ihrer Beteiligung
an der Gesellschaft an den Gewinnen und
Verlusten der Investitions- und Platzierungs-
phase gleichmaRig teilnehmen. Die im Ver-
haltnis der Gesellschafter zueinander gel-
tende Beteiligung der Kommanditisten am
Verlust begriindet — auch im Fall der Liqui-
dation oder Insolvenz — keine Nachschuss-
pflicht der Kommanditisten und lasst die
Beschrankung ihrer Haftung auf die im
Handelsregister eingetragene Haftsumme
unberlhrt.

Recht auf die Abtretung einer Beteiligung
ohne Zustimmung der persdnlich haftenden
Gesellschafterin bei Ubertragungen an An-
gehdrige 1. Grades, Eheleute / eingetragene
Partner und / oder Geschwister sowie die
Sicherungsabtretung oder Verpfandung an
eine die Windenergieanlage finanzierende
Bank.

Vorkaufsrecht im Falle des Verkaufs eines
Kommanditanteils oder eines Teils eines
Kommanditanteils (soweit es sich nicht um
den Verkauf an Angehdrige 1. Grades,
Eheleute / eingetragene Partner und / oder
Geschwister handelt).

Verstirbt ein Kommanditist, so geht seine
Beteiligung auf seine Erben Uber.

Recht auf ordentliche Kiindigung der Beteili-
gung durch eingeschriebenen Brief mit einer
Frist von sechs Monaten zum Ende eines
Geschaftsjahres, frihestens jedoch zum
31.12.2040.

Recht auf Unterrichtung Uber die Kiindigung
eines Gesellschafters durch die Kom-
plementarin.

Recht auf Anschlusskiindigung der Beteili-
gung auf denselben Zeitpunkt, wenn ein
Gesellschafter seine Beteiligung ordentlich
gekundigt hat.

Anspruch auf Abfindung bei Ausscheiden
aus der Gesellschaft. Von dem Abfin-
dungsbetrag sind die Trennungskosten (im

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Zusammenhang mit dem Ausscheiden ent-
stehende Kosten, dazu zdhlen insbesondere
die Kosten fir die Berechnung des Ab-
findungsbetrages, die Kosten fir die An-
meldung und Eintragung des Ausscheidens
im Handelsregister und ein etwaiger durch
das Ausscheiden ausgeldste Gewerbe-
steuermehraufwand fir die Gesellschaft)
abzuziehen.

Recht auf Zahlung der Abfindung in drei
gleichen Jahresraten. Der zu zahlende Be-
trag ist ab dem Tag des Ausscheidens mit
2 % Uber dem Basiszinssatz jahrlich zu ver-
zinsen. Sollte die Zahlung der Jahresraten
fur die Gesellschaft angesichts ihrer Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage nicht
zumutbar sein, ermaligt sich die Hohe der
Jahresraten auf den fir die Gesellschaft
zumutbaren Betrag, wahrend sich die Zahl
der Jahresraten entsprechend erhdht,
héchstens jedoch auf zehn Jahresraten.

Recht auf Antrag zur Bestellung eines un-
abhangigen Schiedsgutachters bei Streitig-
keiten Uber die Berechnung der Abfindung,
die Hohe der Trennungskosten sowie die
ErmaRigung der Jahresraten.

Recht auf Einsicht der eigenen Daten im
Gesellschafterverzeichnis.

Die Gesellschafter unterliegen keinem
Wettbewerbsverbot, soweit nicht in geson-
derten Vereinbarungen etwas anderes vor-
gesehen ist. Jeder Gesellschafter ist be-
rechtigt, nach freier Wahl andere Geschafte
zu tatigen, selbst wenn diese denjenigen
Geschaften, die von der Gesellschaft aus-
gelbt werden, ahneln.

Beteiligung an einem Liquidationserlés nach
Auflésung der Gesellschaft.

Bestellung von natlrlichen oder juristischen
Personen als Liquidatoren.

Die Liquidatoren haben Anspruch auf Ersatz
angemessener barer Auslagen und auf
angemessene Vergutung fur ihre Tatigkeit.
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b) Pflichten

Pflicht zur Einzahlung der Kommanditein-
lage mit einer Frist von 14 Tagen auf An-
forderung der Komplementéarin.

Pflicht zur Zahlung von Verzugszinsen in
Hbéhe von 5,00 Prozentpunkten Uber dem
jeweiligen Basiszinssatz jahrlich bei nicht
rechtzeitiger Einzahlung der Kommanditein-
lage.

Pflicht zur Einreichung einer notariell be-
glaubigten Handelsregistervollmacht. Diese
Pflicht gilt entsprechend fiir den Sonder-
rechtsnachfolger an einem Kommanditanteil
unverzlglich nach dem Erwerb der
Kommanditbeteiligung.

Pflicht zur Ubernahme der Kosten der nota-
riellen Beglaubigung der Handelsregister-
vollmacht.

Pflicht zum Verzicht auf den Zugang einer
Annahmeerklarung Uber den Zugang der
Handelsregistervollmacht bei der Komple-
mentarin.

Pflicht zur Mitteilung von persdnlichen Daten
fur das Gesellschafterverzeichnis.

Pflicht zur Einverstandniserklarung zur
Speicherung der persénlichen Daten.

Pflicht zur unverzlglichen Mitteilung einer
Ubertragung, Sicherungsabtretung oder
Verpfandung einer Kommanditbeteiligung
an die Gesellschaft und die anderen Ge-
sellschafter.

Pflicht zur Erstattung der besonderen Kos-
ten, die fur die Gesellschaft bei der Erstel-
lung oder Prifung der Jahresabschliisse
aus Grinden, die in der Person oder Ei-
genschaft eines einzelnen Gesellschafters
liegen, entstehen.

Pflicht zum Nachweis von Sonderbetriebs-
ausgaben gegeniiber der personlich haf-
tenden Gesellschafterin bis zum 15.03. des
Folgejahres.

Pflicht zum Nachweis der Rechtsnachfolge
durch Vorlage eines Erbscheins.
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= Pflicht zum Ausgleich eines mdglichen ge-
werbesteuerlichen Nachteils, der bei Uber-
gang der Kommanditbeteiligung auf die Er-
ben entsteht.

= Wenn eine Kommanditbeteiligung im Erb-
schaftsfall auf mehrere Personen als Er-
bengemeinschaft ibergeht, sind diese ver-
pflichtet, einen gemeinsamen Bevollméch-
tigten flr die Auslibung ihrer Rechte aus der
Beteiligung zu bestellen.

= Die Haftung der Kommanditisten ist grund-
satzlich auf ihre jeweils in das Handelsre-
gister eingetragene Hafteinlage beschrankt.
Die Hafteinlage entspricht der Pflichteinlage
der Kommanditisten. Werden jedoch in Jah-
ren, in denen keine oder nur geringe Ge-
winne erwirtschaftet werden, Ausschit-
tungen an die Anleger getatigt, so lebt die
personliche Haftung bis zur Hohe ihrer
Hafteinlage wieder auf, da die Ausschuttung
nach handelsrechtlichen Vorschriften als
Rickzahlung der Einlage gilt. Bei den
Ausschittungen handelt es sich entspre-
chend auch um die Rickzahlung der Kom-
manditeinlage. Hintergrund dafir ist, dass
die Einlage regelmaRig Uber den Planungs-
zeitraum (2024 — 2043) an die Anleger zu-
rickflieRen soll. Es erfolgt keine vollstandige
Ruckzahlung der Kommanditeinlage inner-
halb der ersten 24 Monate. Nach dem Aus-
scheiden aus der Betreibergesellschaft oder
bei Auflésung der Gesellschaft besteht eine
funfjahrige Nachhaftung in Hohe der
Haftsumme.

Details zu den hier genannten Rechten, Pflich-
ten und Haftungsregelungen sind in dem auf
den Seiten 148 — 159 im Kapitel 12 ,Ge-
sellschaftsvertrag der Emittentin“ abgedruckten
Gesellschaftsvertrag der Emittentin beschrie-
ben.

Die abweichenden Rechte und Pflichten der
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind in Kapitel 7 ,Die
Emittentin® auf den Seiten 80 — 81 dargestellt.
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Ehemalige Gesellschafter

Es gibt keine ehemaligen Gesellschafter, denen
Anspriche aus einer Beteiligung an der Emit-
tentin zustehen.

Wesentliche Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermogensanlage

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG ist eine
gewerblich tatige Personengesellschaft im
Sinne des § 15 EStG. Die Gesellschafter gelten
steuerlich als Mitunternehmer und erzielen Ein-
kiinfte aus Gewerbebetrieb entsprechend ihrer
quotalen Beteiligung am Ergebnis der Gesell-
schaft.

Die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermodgensanlage sind im Ka-
pitel 13 ,Wesentliche steuerliche Grundlagen®
(Seiten 160 — 163) dargestellt.

Weder die Emittentin, die Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG, noch andere Personen
Ubernehmen fur den Anleger die Zahlung von
Steuern.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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5 | Die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammen-
hang mit der Vermogensanlage

Maximalrisiko

Fiir den Anleger besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals und der
zusatzlichen Vermogensgefiahrdung des Anlegers. Das Maximalrisiko fiir den Anleger ist die
Privatinsolvenz.

Eine solche iiber den Totalverlust hinausgehende Gefdhrdung des sonstigen Vermogens bis
hin zur Privatinsolvenz kann sich ergeben, wenn der Anleger seine Einlage nicht fristgerecht
einzahlt und Verzugszinsen und gegebenfalls Schadenersatz zu zahlen hat, im Falle einer
Fremdfinanzierung durch den Anleger, wenn der Anleger nicht in der Lage ist, die sich aus
der Fremdfinanzierung ergebenden Verbindlichkeiten unabhéangig von der Entwicklung der
Vermogensanlage aus seinem sonstigen Vermogen zu bedienen, sowie dann, wenn der
Anleger zur Zahlung von Steuern, sogenannten Nebenleistungen (z. B. Veranlagungszinsen)
oder erhdhten Beitrigen zur Krankenversicherung aufgrund der Anderung der
Besteuerungsgrundlage durch aus der Vermoégensanlage resultierenden steuerlichen
Einkiinften des Anlegers aus seinem sonstigen Vermogen verpflichtet ist, auch wenn er
keine entsprechenden Ausschiittungen von der Emittentin erhalt, oder aufgrund zu
versteuernder Gewinne, die bei einem frithzeitigen Verkauf von Kommanditanteilen
entstehen oder aufgrund erbschafts- und schenkungssteuerpflichtiger Ubertragungen.

AuBerdem kann eine iiber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen
Vermdgens bis hin zur Privatinsolvenz eintreten, wenn es beim Anleger aufgrund der Uber-
schreitung von Hinzuverdienstgrenzen zu Kiirzungen von sozialversicherungsrechtlichen
oder anderen Versorgungszahlungen und / oder etwaiger sonstiger Einkommensersatzleis-
tungen und Zuschiissen zur Lebenshaltung kommt und der Anleger zur Riickzahlung von
bereits erhaltenen Leistungen verpflichtet ist oder derartige Leistungen zukiinftig ausblei-
ben, oder wenn die Geschifte der Emittentin durch Anordnung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) riickabgewickelt werden miissen und der Anleger
deshalb zu Unrecht erhaltene Ausschiittungen aus seinem sonstigen Vermoégen zuriick-
zahlen muss.

Eine liber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen Vermogens bis hin zur
Privatinsolvenz ist auch moglich, wenn es zu einem Wiederaufleben der Haftung des
Anlegers kommt. Der Anleger haftet grundsatzlich in Hohe seiner Kommanditeinlage. Die
Haftung des Anlegers lebt wieder auf, soweit ein Anleger Gewinnanteile entnimmt, wahrend
sein Kapitalanteil durch Verlust unter den Betrag der eingezahlten Einlage herabgemindert
wird, wenn durch Ausschiittungen das Kapital des Anlegers unter den Betrag der geleisteten
Einlage herabgemindert wird oder wenn es zu nicht durch Gewinn gedeckten Auszahlungen
aus Liquiditatsiiberschiissen an den Anleger kommt.

Nach dem Ausscheiden aus der Betreibergesellschaft besteht fiir den Anleger eine Nach-
haftung in Hohe seiner Hafteinlage fiir die bis zum Ausscheiden begriindeten Verbindlich-
keiten der Betreibergesellschaft, die bis zum Ablauf von fiinf Jahren nach seinem Aus-
scheiden fallig werden und gegen sie gerichtlich geltend gemacht oder von den Komman-
ditisten schriftlich anerkannt worden sind.

Eine finfjahrige Nachhaftung des Anlegers besteht auBerdem im Fall der Auflosung der
Betreibergesellschaft. Der Eintritt dieser Haftungsrisiken kann tliber den Totalverlust des
eingesetzten Kapitals hinaus aufgrund von Riickzahlungen von erhaltenen Ausschiittungen
auch das sonstige Vermogen des Anlegers gefahrden und bis zur Privatinsolvenz fiihren.
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Allgemeine Hinweise

In diesem Kapitel werden die wesentlichen tat-
sachlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit der angebotenen Vermdgens-
anlage dargestellt.

Bei einer Beteiligung an der Emittentin, der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG (Betrei-
bergesellschaft) handelt es sich um eine
unternehmerische Beteiligung mit allen damit
verbundenen Risiken, die keinesfalls mit min-
delsicheren Geldanlagen vergleichbar ist. Die
Beteiligung sollte grundsatzlich nicht unter
kurzfristigen, spekulativen Aspekten eingegan-
gen werden.

Die Beteiligung eines Anlegers sollte seinen
wirtschaftlichen Verhaltnissen entsprechen und
eigenfinanziert sein. Der Anleger sollte Uber
ausreichende Liquiditat verfugen und die dar-
gestellten Vermdgensanlage lediglich als Bei-
mischung zu seinem ubrigen Vermogensport-
folio erwerben. Die Vermobgensanlage sollte nur
einen unwesentlichen Teil des Vermdgens des
Anlegers betragen.

Es sollten sich daher nur risikobewusste Per-
sonen beteiligen, die bei einer negativen Ent-
wicklung der Vermbgensanlage aufgrund ihrer
Einkommens- und Vermdégenssituation den To-
talverlust des eingesetzten Kapitals verkraften
koénnen.

Fir die Prognoserechnungen ist bei einer Be-
triebsdauer des Windparks Reher IV von rund
20 Jahren nicht auszuschlielen, dass zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht vorher-
sehbare Entwicklungen und Ereignisse in der
Zukunft die Werthaltigkeit der Vermodgens-
anlage negativ beeinflussen kdénnen. Abwei-

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

chungen kdénnen dann entstehen, wenn sich im
Zeitraum des Betriebes des Windparks
Reher |V die diesem Beteiligungsangebot zu-
grunde liegenden aktuellen rechtlichen, wirt-
schaftlichen und steuerlichen, politischen und
anderen Rahmenbedingungen sowie Umwelt-
einflisse andern. Fir das Eintreten der prog-
nostizierten Ergebnisse wird keine Gewahr
Ubernommen. Zusagen oder Gewahrleistungen
hinsichtlich Ertrag oder Rickzahlung der
Vermodgensanlage existieren nicht.

Fir die Emittentin existieren keine durch Dritte
erstellte Vermdgensbewertungen und kein Ra-
ting.

Eine Beurteilung der angebotenen Beteiligung
ist daher ausschlie8lich anhand des vorliegen-
den Verkaufsprospektes und sonstiger 6ffent-
lich zugangiger Informationen Uber die Emit-
tentin, etwa Handelsregistereintrage, moglich.

Die Darstellungen in dem vorliegenden Beteili-
gungsangebot ersetzen nicht eine individuell
notwendige Beratung durch einen qualifizierten
Berater.

Die Entscheidung zur Zeichnung eines Kom-
manditanteils wie vorliegend angeboten sollte
nicht allein aufgrund der Ausfihrungen im vor-
liegenden Kapitel Uber die Risiken der Beteili-
gung und / oder den weiteren Ausfliihrungen im
Verkaufsprospekt getroffen werden. Der Anle-
ger sollte individuellen fachlichen Rat einholen,
um eine Anlageentscheidung zu treffen, die
seinen persdnlichen Zielen, Bedurfnissen und
den besonderen Umstanden seiner personli-
chen Verhaltnisse angemessen Rechnung
tragt.
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Prognose- und anlagegefahrdende Risiken

Definition: Prognosegefédhrdende Risiken sind
solche Risiken, die zu niedrigeren Ergebnissen
der Emittentin und einer Verringerung der Aus-
schuttungen an den Anleger fuhren kdnnen.
Anlagegefédhrdende Risiken sind solche Risi-
ken, die zu einem Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fihren kénnen.

Risiko: Investitionskosten

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die
Vertrédge flr das Bauvorhaben abgeschlossen,
die Netzanbindung ist fertiggestellt und der
Windpark Reher |V ist errichtet und in Betrieb
genommen worden.

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner
insolvent werden und vertraglich vereinbarte
Leistungen nicht erbringen kdnnen, die aufgrund
von unvorhersehbaren Ereignissen erforderlich
werden kdnnen. Insofern besteht das Risiko von
Kostenlberschreitungen, die von der Emittentin
finanziert werden mussen. Dies bedeutet einen
zusatzlichen Finanzierungsbedarf, aus dem sich
ein héherer Kapitaldienst ergibt. Eine Erhdhung
des Investitionsumfangs fuhrt zu negativen
Auswirkungen auf die Liquiditat und auf das Er-
gebnis der Emittentin.

Sollte die Emittentin nicht in der Lage sein, die
Kostenliberschreitungen zu finanzieren, kann
dies die Insolvenz der Emittentin zur Folge ha-
ben.

Der Eintritt der im vorstehenden Abschnitt ge-
nannten Risiken kann fur den Anleger negative
Auswirkungen auf das Ergebnis seiner Beteili-
gung in Form von verringerten oder gar keinen
Ausschuttungen bis hin zu einem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des eingesetzten
Kapitals haben.

Risiko: Hybridturmproblematik / Bauméngel

Im Windparkgebiet Reher wurden zwdlf Wind-
energieanlagen der Windparkgesellschaften
Windpark Reher GmbH & Co. KG, Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG und Windpark Reher
IV GmbH & Co. KG (Emittentin) errichtet, deren
Windenergieertrage gepoolt werden.
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Bei acht der zwdlf Windenergieanlagen handelt
es sich um Windenergieanlagen des Typs
Vestas V162-6.0MW mit einer Nabenhdhe von
169 m sowie bei einer um eine Windenergie-
anlage vom Typ Vestas V150-6.0MW mit einer
Nabenhdéhe von 169 m. Die Turme dieser
Windenergieanlagen, die von der Windpark
Reher GmbH & Co. KG und der Windpark
Reher Il GmbH betrieben werden, bestehen aus
Beton und Stahl, es handelt sich um
sogenannte Hybridtirme. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bestehen an einem Teil der
Hybridtirme Mangel durch Risse bzw.
Betonabplatzungen, weshalb zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung eine Windenergieanlage
stillgelegt wurde, bis die Mangel beseitigt sind.

Die Windenergieanlage der Emittentin vom Typ
Vestas V150-6.0MW mit einer Nabenhdhe von
105 m hat keinen Hybridturm und ist daher von
der Hybridturmproblematik nicht unmittelbar
betroffen. Allerdings betrifft die Turmproblema-
tik der anderen Windenergieanlagen im Wind-
parkgebiet durch das gemaf Abrechnungs- und
Liefervertrag (08.11.2021) vereinbarte Pooling
mittelbar auch die Emittentin.

Es besteht das Risiko, dass die Stilllegung der
Windenergieanlage langer andauert als
prognostiziert und dass weitere Windenergie-
anlagen mit Hybridtirmen im Windparkgebiet
Reher stillgelegt werden und die Windenergie-
ertrédge in der Folge fir den Gesamtwindpark
Reher (Uber einen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht bekannten Zeitraum
bis zur erfolgreichen Mangelbeseitigung
deutlich geringer ausfallen als prognostiziert.

Zudem besteht das Risiko, dass die direkt
betroffenen Betreibergesellschaften (Windpark
Reher GmbH & Co. KG sowie Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG) ihre Anspriiche auf
Schadenersatz beim Windenergieanlagenher-
steller nicht zeitnah, nicht vollstandig oder gar
nicht durchsetzen kénnen.

Es besteht weiterhin das Risiko, dass der
Windenergieanlagenhersteller nicht in der Lage
ist, die Mangel zu beseitigen und die Wind-
energieanlagen mit den Hybridtirmen nicht
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weiterbetrieben werden dirfen und abgebaut
werden missen.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass der
Windenergieanlagenhersteller im Rahmen der
Hybridturmproblematik Insolvenz erleidet und
keine Leistungen zur Mangelbeseitigung, zum
Schadenersatz und  weiterer vertraglich
vereinbarter Leistungen erbringen kann.

Aufgrund der vorgenannten Risiken kann es
Uber das Ertragspooling im Gesamtwindpark
Reher zu geringeren Einspeiseerlésen und
nicht planbaren Liquiditatsengpassen bei der
Emittentin kommen. Dies kann Reduzierungen
der prognostizierten Erlése zur Folge haben
und damit die Zahlungsfahigkeit sowie das
Ergebnis der Emittentin reduzieren mit der
Folge, dass an den Anleger verringerte oder gar
keine Ausschittungen geleistet werden. Auch
ist nicht auszuschlielen, dass die Emittentin
insolvent wird und fir den Anleger ein teilweiser
oder vollstandiger Verlust des eingesetzten
Kapitals eintritt.

Weitere Baumangel oder Serienschaden, die
nach Ablauf bestehender Gewahrleistungsfris-
ten auftreten oder nicht unter die Gewahrleis-
tung fallen, kénnen dazu fiihren, dass Beein-
trachtigungen im Produktionsbetrieb oder Man-
gelbeseitigungskosten anfallen, die aufgrund
von vertraglich vereinbarten Leistungs- oder
Haftungsbegrenzungen oder durch Gewahrleis-
tungsanspriche gegen Vertragspartner nicht
mehr gedeckt sind.

Dies kann das wirtschaftliche Ergebnis der
Emittentin deutlich reduzieren mit der Folge,
dass an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschuttungen geleistet werden.

Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fiir den An-
leger ein teilweiser oder vollstandiger Verlust des
eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Windenergiepotenzial

Damit mdgliche Standortnachteile fir die einzel-
nen zwolf Windenergieanlagen der Windpark-
gesellschaften Windpark Reher GmbH & Co.
KG, Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG (Emittentin)
untereinander ausgeglichen werden, wurde ein

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Pooling der Windenergieertrage aller zwolf
Windenergieanlagen vereinbart. Das vorliegen-
de Ertragsgutachten der anemos Gesellschaft
fur Umweltmeteorologie mbH (Gutachten vom
31.03.2021 mit  Aktualisierungen ~ vom
02.07.2021 und 18.08.2021) bericksichtigt alle
zwoOlf  Windenergieanlagen der genannten
Gesellschaften.

Es besteht das Risiko, dass das in dem vorlie-
genden Bewertungsgutachten prognostizierte
Windangebot am Windparkstandort in einzel-
nen Jahren vom langjahrigen Jahresmittel nach
unten abweicht. Zudem besteht das Risiko,
dass das grundsatzliche Windpotenzial durch
das Gutachterburo fehlerhaft berechnet wurde.

Das vorliegende Ertragsgutachten bertck-
sichtigt Verluste durch Abschaltungen wegen
kollisionsgefahrdeter WEA-empfindlicher Fle-
dermause, Schall, Schattenwurf, Eisansatz
sowie Abschaltungen wegen Mahd und Ernte
zum Schutz der Végel. Darliber hinaus werden
die durchschnittlichen Verfligbarkeiten der
Windenergieanlagen, die elektrische Effizienz,
das Leistungsverhalten der Windenergieanla-
gen, die Umgebungsbedingungen sowie wei-
tere Leistungseinschrankungen bericksichtigt.

Es besteht das Risiko, dass die genannten
Energieverluste durch das Gutachterbiiro unter-
schatzt wurden und entsprechend grélere
Energieverluste auftreten als angenommen.

Aufgrund der vorgenannten Risiken kann es zu
geringeren Einspeiseerlésen und nicht plan-
baren Liquiditatsengpassen bei der Emittentin
kommen. Dies kann Reduzierungen der prog-
nostizierten Erlése zur Folge haben und damit
die Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin reduzieren mit der Folge, dass an
den Anleger verringerte oder gar keine Aus-
schittungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschliel3en, dass fir den Anleger ein teil-
weiser oder vollstindiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Technische Ausfalle, Abnutzung und Ver-
schlei® der eingesetzten Windenergie- und
Nebenanlagen konnen zu Produktionsausfallen
oder Produktionsunterbrechungen sowie Er-
tragseinbulRen fuhren. Globale Veranderungen
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der Witterungsverhaltnisse koénnen negative
Auswirkungen auf das Standort-Windpotenzial
haben, dies kann 2zu einem verringerten
Betriebsergebnis der Emittentin fihren mit der
Folge, dass verringerte oder gar keine
Ausschittungen an den Anleger geleistet wer-
den und es zu einem teilweisen oder vollstan-
digen Verlust des eingesetzten Kapitals kommt.

Auch Umstande der naheren Umgebung, etwa
Bautatigkeit oder die Errichtung anderer Bau-
werke wie benachbarte Windenergieanlagen,
kénnen die Windverhaltnisse negativ beeinflus-
sen und damit zu Veranderungen des Wind-
energiepotenzials des Standorts fuhren, die
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
absehbar sind.

Anderungen der 6ffentlich-rechtlichen Rahmen-
bedingungen, Gesetzesanderungen oder be-
hordliche Auflagen (gesteigerte temporare
.Fledermaus-Abschaltung®, sonstige Betriebs-
unterbrechungen) kénnen Betriebseinschran-
kungen mit Minderungen der Menge an produ-
Zierter elektrischer Energie mit sich bringen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der aufgezahl-
ten Risiken kann das wirtschaftliche Ergebnis
der Emittentin deutlich reduzieren mit der Folge,
dass an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschuittungen geleistet werden. Es kann zu
einem Teil- oder Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen.

Risiko: Bestehende Beschrankungen der
Verwendungsmaéglichkeit der Anlage-
objekte der Vermogensanlage

Gemall den Genehmigungsbescheiden nach
Bundesimmissionsschutzgesetz vom 03.08.2021
bestehen hinsichtlich der Windenergieanlage
der Emittentin sowie der sechs Windenergiean-
lagen der Windpark Reher GmbH & Co. KG und
der funf Windenergieanlagen der Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG folgende rechtliche
und tatsachliche Beschrankungen der Verwen-
dungsmadglichkeit der Anlageobjekte der Ver-
moégensanlage:

Die Windenergieanlagen durfen keine tonhaltigen
Gerausche nach der Technischen Anleitung zum
Schutz gegen Larm (TA Larm) verursachen.
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Es besteht das Risiko, dass eine oder mehrere
Windenergieanlagen tonhaltig werden, der
Windenergieanlagenhersteller keine technische
Lésung findet und die betroffenen Windenergie-
anlagen auf Dauer abgeschaltet werden mus-
sen. Aufgrund dessen kann es im Ertrags-
pooling zu geringeren Energieertragen kommen
als geplant.

Zudem besteht das Risiko, dass der jeweilige
Anlagenbetreiber einen mdglichen Schaden-
ersatzanspruch an den Windenergieanlagen-
hersteller nicht oder nicht in vollem Umfang
durchsetzen kann.

An bestimmten Immissionspunkten im Einwir-
kungsbereich der insgesamt zwolf genehmigten
Windenergieanlagen dirfen definierte Ge-
rauschimmissionen nicht tGberschritten werden.
Die Windenergieanlagen sind bis zur Abnahme-
messung nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im schall-
reduziertem Betriebsmodus zu betreiben bzw.
eine Windenergieanlage (Vestas V136-4.2MW)
der Windpark Reher GmbH & Co. KG muss bis
zur Abnahmemessung nachts abgeschaltet
werden. Diese schallreduzierte Betriebsweise
bzw. nachtliche Abschaltung kann entfallen,
wenn der Windenergieanlagentyp dreifach ver-
messen ist oder die jeweilige Windenergie-
anlage am Standort einfach vermessen ist und
die Immissionspegel nicht Uberschreitet.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung liegen
fur drei Windenergieanlagen (Vestas V150-
6.0MW der Emittentin, Vestas V136-4.2MW der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und Vestas
V136-4.2MW der Windpark Reher Il GmbH &
Co. KG) Vermessungsergebnisse vor und
besagen, dass die genehmigungsrechtlichen
Immissionspegel nicht Uberschritten wurden.
Entsprechend entfallen bei diesen Anlagen die
genannten Auflagen bis zur Abnahmemessung
und die drei Windenergieanlagen dirfen im je-
weiligen genehmigungsrechtlichen Betriebs-
modus betrieben werden.

Es besteht das Risiko, dass die Abnahme-
messungen der weiteren neun Windenergie-
anlagen die vorgegebenen Schallleistungs-
pegel uUberschreiten und die Windenergie-
anlagen weiterhin in einem reduzierten Be-
triebsmodus betrieben werden muissen. Da-
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durch kann es zu geringeren Energieertragen
kommen als geplant.

Es besteht das Risiko, dass die definierten
Schallleistungspegel die zuldssigen Hochst-
werte Uberschreiten und der Windenergieanla-
genbetrieb eingeschrankt werden muss. Dies
kann zu Produktionsausfallen oder Produk-
tionsunterbrechungen sowie Ertragseinbufien
fuhren.

Es besteht das Risiko, dass die vertraglich
vereinbarten Leistungen des Anlagenherstel-
lers beziiglich der garantierten Schallleistungs-
pegel fir eine Kompensation des Ertragsaus-
falls nicht ausreichen und sich dies negativ auf
das Ergebnis der Emittentin auswirkt.

Es besteht das Risiko, dass die Genehmi-
gungsbehdrde aufgrund von neuen Erkennt-
nissen und Verfahren zum Schallimmissions-
schutz die vorliegenden Genehmigungen mittels
Uberwachungsmessung (iberpriift und Anderun-
gen des Betriebsmodus anordnet, die zu Be-
triebseinschrankungen des Windparks flhren.

Zudem konnen sich durch Mangel an den
Windenergieanlagen, die der Anlagenhersteller
nicht beseitigen kann, im Planungszeitraum
erhohte Gerauschimmissionen an den Wind-
energieanlagen ergeben, die zu einer Anord-
nung der Behdrden hinsichtlich veranderter
Betriebsmodi mit geringeren Energieertragen
fuhren.

Die Windenergieanlagen dirfen an keinem
Immissionsort einen periodischen Schattenwurf
von 8 Stunden je 12 Monate und 30 Minuten je
Tag Uberschreiten. Eine technische Abschalt-
einrichtung ist nachzuweisen. Die Abschalt-
zeiten sind zu dokumentieren.

Es besteht das Risiko, dass die Wetterverhalt-
nisse, die zum dauerhaften Schattenwurf an
den definierten Immissionsorten und somit zu
einer Abschaltung einer oder mehrerer Wind-
energieanlagen fuhren, haufiger vorliegen als
angenommen. Aufgrund dessen kann es zu
geringeren Energieertragen kommen als
geplant.

Zum Schutz von Fledermausen missen die
Windenergieanlagen wahrend der Betriebs-
dauer jahrlich im Zeitraum 10.05. — 30.09. eine

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Stunde vor Sonnenuntergang bis eine Stunde
nach Sonnenaufgang bei Temperaturen von
mehr als 10 °C sowie Windgeschwindigkeiten
unterhalb von 6 m/s (bei der Windenergie-
anlage der Emittentin vom Typ Vestas V150-
6.0MW und bei jeweils vier Windenergie-
anlagen der Windpark Reher GmbH & Co. KG
und der Windpark Reher |l GmbH & Co. KG
vom Typ Vestas V162-6.0MW sowie der Wind-
energieanlage der Windpark Reher GmbH &
Co. KG vom Typ Vestas V150-6.0MW) bzw.
8 m/s (bei jeweils einer Windenergieanlage der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und der
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG vom Typ
Vestas V136-4.2MW) in Gondelhéhe abge-
schaltet werden.

Es besteht das Risiko, dass die entsprechen-
den Wetterverhaltnisse wahrend der genannten
Fledermausaktivitatsperioden, die zu einer
Abschaltung der Windenergieanlagen fihren,
haufiger vorliegen als angenommen. Aufgrund
dessen kann es zu geringeren Energieertragen
kommen als geplant.

Bei Mahd- und Ernteereignissen innerhalb
eines Radius von 500 m um die Windenergie-
anlagenstandorte sind die Windenergieanlagen
zum Schutz von Vogeln wie folgt abzuschalten:
Bei Erntebeginn und an den folgenden vier
Tagen ist die jeweilige Windenergieanlage in
der Zeit von eine Stunde vor Sonnenaufgang
bis eine Stunde nach Sonnenuntergang abzu-
schalten. Bei Mahdbeginn auf Grinlandflachen
und bei Ackergrasnutzung und an den
folgenden drei Tagen ist die jeweilige
Windenergieanlage in der Zeit von eine Stunde
vor Sonnenaufgang bis eine Stunde nach Son-
nenuntergang abzuschalten.

Es besteht das Risiko, dass die Mahd- und
Ernteereignisse innerhalb eines Radius von
500 m um den jeweiligen Windenergieanlagen-
standort haufiger vorkommen als ange-
nommen. Aufgrund dessen kann es zu ge-
ringeren Energieertrégen kommen als geplant.

Bei mdglichem Eisansatz und der Gefahr des
Eisabwurfes sind die Windenergieanlagen
abzuschalten.
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Es besteht das Risiko, dass die entsprechen-
den Wetterverhaltnisse, die zum Eisansatz an
den Rotorblattern der Windenergieanlagen flih-
ren, haufiger vorliegen als angenommen. Auf-
grund dessen kann es zu geringeren Energie-
ertragen kommen als geplant.

Aufgrund der vorgenannten Risiken kann es zu
geringeren Einspeiseerlésen und nicht plan-
baren Liquiditatsengpassen bei der Emittentin
kommen. Dies kann Reduzierungen der prog-
nostizierten Erldése zur Folge haben und damit
die Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin reduzieren mit der Folge, dass an
den Anleger verringerte oder gar keine Aus-
schittungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlieBen, dass fir den Anleger ein teil-
weiser oder vollstandiger Verlust des eingesetz-
ten Kapitals eintritt.

Risiko: Einspeisevergiitung und rechtliche
Rahmenbedingungen

Den wesentlichen Einflussfaktor fir die Wirt-
schaftlichkeit von Windenergieanlagen stellen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung die Re-
gelungen gemaf Erneuerbare-Energien-Gesetz
(EEG) zur Vergltung des erzeugten Stroms dar.

Diese regeln die Anschluss- und Abnahme-
pflicht sowie insbesondere die Vergitung des
erzeugten Stroms. Der Zahlungsanspruch fir
den erzeugten Strom wird in wettbewerblichen
Ausschreibungen ermittelt. Der erzeugte Strom
wird grundsatzlich nur noch dann vergutet,
wenn die Betreiber der Windenergieanlagen er-
folgreich an einer Ausschreibung teilgenommen
haben. Einen Zuschlag erhalten nur diejenigen,
die die Kilowattstunde Strom zum geringsten
Preis erzielen kdnnen. Voraussetzung zur Teil-
nahme an einer Ausschreibung ist, dass eine
Genehmigung gemal Bundesimmissionsschutz-
gesetz (BImSchG-Genehmigung) vorliegt. Wenn
die Windenergieanlagen nicht innerhalb von 24
Monaten nach der o&ffentlichen Bekanntgabe
des Zuschlags in Betrieb genommen werden,
hat der Betreiber eine Pdnale (Strafgebiihr) zu
leisten. Sind die Windenergieanlagen 30 Mo-
nate nach der offentlichen Bekanntgabe des
Zuschlags nicht in Betrieb genommen worden,
erlischt der Zuschlag. Eine Verlangerung um
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18 Monate ist madglich, wenn ein Dritter
Rechtsmittel gegen die Genehmigung nach der
Gebotsabgabe eingelegt hat oder wenn der
Hersteller der Windenergieanlage insolvent ge-
worden ist. Ist der Zuschlag erloschen, besteht
die Moglichkeit der erneuten Teilnahme an
einer Ausschreibung.

Aufgrund des vertraglich vereinbarten Ertrags-
poolings wird in diesem Abschnitt nicht nur auf
die Windenergieanlage der Emittentin, sondern
auf die zwolf Windenergieanlagen der Windpark
Reher GmbH & Co. KG, der Windpark Reher Il
GmbH & Co. KG und der Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG eingegangen.

Die Windpark Reher GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG haben am
01.09.2021 an der Ausschreibung der Bundes-
netzagentur teilgenommen und auf Basis ihrer
zwOIf  Einzelgebote am 14.10.2021 die
Zuschlage in Hoéhe von durchschnittlich
5,79 Cent / kWh erhalten.

Die Inbetriebnahmen der zwdlf Windenergie-
anlagen der Windpark Reher GmbH & Co. KG
und die Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und
der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG sind
von Juni bis November 2023 erfolgt. Aus dem
jeweiligen Zuschlagswert wird gemal® EEG
nach dem Referenzertragsverfahren der anzu-
legende Wert fur die Vergitung des erzeugten
Stroms ermittelt:

In der Prospektkalkulation wird aufgrund der
Regelungen zum Ertragspooling mit der durch-
schnittlichen Standortgiite und den durch-
schnittlichen Ausschreibungszuschlagen der
zwolf Windenergieanlagen im Windparkgebiet
Reher gerechnet. Auf dieser Basis wird von
einem korrigierten ~ Zuschlagswert  von
7,19 Cent / kWh ausgegangen.

Das EEG schreibt eine turnusmaflige Anpas-
sung der Verglutung des erzeugten Stroms
(anzulegender Wert) vor. Alle 5 Jahre ist der
tatsachliche Standortertrag zu bestimmen.

Es besteht das Risiko, dass der Standortertrag
zu den jeweiligen Uberpriifungsterminen héher
ist als prognostiziert, der anzulegende Wert
rickwirkend korrigiert wird und die Emittentin zu
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viel geleistete Zahlungen an den Netzbetreiber
verzinst zuriickzahlen muss.

Das genannte Risiko hat negative Auswirkun-
gen auf die Ertragslage der Emittentin zur Fol-
ge. Das Ergebnis der Beteiligung fir den Anle-
ger kann sich reduzieren, geplante Aus-
schittungen koénnen niedriger ausfallen als
geplant oder ganz entfallen, so dass es zum
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals kommen kann.

Es besteht das Risiko, dass zukinftige Neu-
regelungen und Auslegungen des EEG ins-
besondere hinsichtlich der Héhe der Einspei-
severgiitung, zu den Referenzertragen, Uber-
tragung und Verteilung des Stroms wahrend
des Betriebs der Windenergieanlage negative
Auswirkungen auf die Ertragslage der Emitten-
tin haben konnen. Dies kann zur Folge haben,
dass an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschuttungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlie3en, dass fir den Anleger ein teil-
weiser oder vollstandiger Verlust des eingesetz-
ten Kapitals eintritt.

Die Veranderung der rechtlichen Rahmenbe-
dingungen kann Reduzierungen der prognosti-
zierten Erlése zur Folge haben und damit die
Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen. Hierdurch
kénnen sich prognostizierte Ausschittungen an
den Anleger verringern oder ganz entfallen und
es kann zu einem Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko: Vergiitungsausfille durch negative
Strompreise

Aufgrund der Regelungen des § 51 EEG be-
steht das Risiko, dass die Vergutung vollstandig
entfallt, sobald die Preise flir die stlindlich ge-
handelten Stromlieferungen am Spotmarkt der
Stromboérse EPEX Spot SE in Paris an mehr als
vier aufeinander folgenden Stunden negativ
sind.

Der Ausfall der Férderung gilt dann fir den ge-
samten Zeitraum, in dem die Strompreise ohne
Unterbrechung negativ sind. In der Branche
wird damit gerechnet, dass sich diese Effekte in
den nachsten 20 Jahren zunehmend auswirken
kénnen.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Dies kann das wirtschaftliche Ergebnis der
Emittentin deutlich reduzieren mit der Folge,
dass an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschuittungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlieBen, dass fur den Anleger ein teil-
weiser oder vollstandiger Verlust des eingesetz-
ten Kapitals eintritt.

Risiko: Liquiditat

Sollten die Einzahlungen aus dem Stromver-
kauf in geringerem Umfang oder verspatet er-
folgen oder Einzahlungen anderer Forderungen
ausfallen und bzw. oder sollten zusatzliche Aus-
zahlungen anfallen, kann sich die Liquiditats-
lage der Emittentin gegeniber den prog-
nostizierten Werten verschlechtern. Gleiches
gilt, falls die Emittentin die bendtigten Zahlungs-

mittel nicht oder nur zu erhohten Kosten
beschaffen kann.

Derartige Umstande kénnen dazu fiihren, dass
die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen
gegenuber Dritten ganz oder teilweise nicht
oder nur verspatet nachkommen kann, so dass
es zum Eintritt der Insolvenz auf Ebene der
Emittentin kommen kann, die einen Totalverlust
des eingesetzten Kapitals des Anlegers zur
Folge haben kann.

Durch eine Verschlechterung der Liquiditats-
lage der Emittentin kann es auf’erdem dazu
kommen, dass unter Berlcksichtigung einer
vorzuhaltenden Mindestliquiditat zur Absiche-
rung des Fremdkapitaldienstes Ausschuittun-
gen an den Anleger nicht, nur teilweise oder zu
einem spateren Zeitpunkt als prognostiziert
mdglich sind. Es kann zu einem teilweisen oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals
kommen.

Risiko: Finanzierung des Investitions-
vorhabens / Einsatz von Fremdkapital

Fir die Fremdfinanzierung des Investitions-
vorhabens der Emittentin wurden folgende
Darlehensvertrage abgeschlossen:

Das Darlehen der Landwirtschaftlichen Renten-
bank (LR-Darlehen), welches Uber die finanzie-
rende Bank ausgereicht wird, hat einen Umfang
von 5.100.000 €. Zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung wurden 4.569.000 € abgerufen und
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ausgezahlt. Der Abruf und die Auszahlung des
Restbetrages von 531.000 € sollen im 2. Quar-
tal 2024 erfolgen (Prognose). Das Darlehen soll
plangemal vom 30.06.2024 bis 30.12.2040 in
vierteljdhrlichen Raten zurtckgefuhrt werden.
Der Zinssatz dieses langfristigen Darlehens ist
Uber die Laufzeit festgeschrieben.

Das langfristige Nachrangdarlehen der Wind-
park Reher GmbH & Co. KG hat einen Umfang
von 150.000 €. Zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung wurde das Darlehen noch nicht abge-
rufen und ausgezahlt. Es ist geplant, dass
dieses Darlehen im 3. Quartal 2024 abgerufen
und ausgezahlt wird (Prognose). Das Darlehen
soll plangeman vom 31.12.2026 bis 31.12.2033
in jahrlichen Raten zurlickgefiihrt werden. Der
Zinssatz dieses langfristigen Darlehens ist Uber
die gesamte Laufzeit festgeschrieben.

Der Umfang des langfristigen Nachrangdarle-
hens der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
betragt ebenfalls 150.000 €. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurde das Darlehen noch
nicht abgerufen und ausgezahlt. Es ist geplant,
dass dieses Darlehen im 3. Quartal 2024 abge-
rufen und ausgezahlt wird (Prognose). Das
Darlehen soll plangema® vom 31.12.2026 bis
31.12.2033 in jahrlichen Raten zurickgefihrt
werden. Der Zinssatz dieses langfristigen Dar-
lehens ist Uber die gesamte Laufzeit festge-
schrieben.

Zur Projektvorfinanzierung (Vorfinanzierung
von Eigenkapital und Zwischenfinanzierung der
Umsatzsteuer) wurde ein Kontokorrentkredit mit
der finanzierenden Bank abgeschlossen.
Dieser Kontokorrentkredit hatte zunachst eine
Laufzeit bis zum 31.12.2023, wurde aber mit
dem Nachtrag vom 20.01.2024 bis zum
31.12.2024 verlangert. Der Umfang des Konto-
korrentkredites ist variabel und konnte bis zum
31.12.2023 bis zu einer H6he von 2.660.000 €
in Anspruch genommen werden. Bis zum
31.12.2024 kann der Kontokorrentkredit gemaf
Nachtrag vom 20.01.2024 bis zu einer Héhe
von 1.600.000 € in Anspruch genommen wer-
den.

Es wurde ein variabler Zinssatz vereinbart. In
den Kalkulationen wurden die tatsachlichen
Zinsen bis zum 31.12.2023 bertcksichtigt und
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fur das Jahr 2024 (anteilig) wurde mit einem
durchschnittlichen prognostizierten Zinssatz
von 5,50 % p. a. gerechnet. Sollte der Zinssatz
des Kontokorrentkredits (Projektvorfinanzie-
rung) den prognostizierten Zinssatz uUberstei-
gen, werden hdhere Zinsbelastungen entste-
hen, als in der Prognose vorgesehen sind. Dies
wird das prognostizierte Ergebnis verschlech-
tern und die mdglichen Ausschittungen an den
Anleger konnen geringer ausfallen als geplant.
Es kann ein Teilverlust des eingesetzten
Kapitals eintreten.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurde
der  Kontokorrentkredit in  Hoéhe von
1.420.158,96 € in Anspruch genommen. Die
Einwerbung des Kommanditkapitals ist fir das
3. Quartal 2024 geplant. Es besteht das Risiko,
dass sich die Einzahlung der Kommanditeinla-
gen Uber den 31.12.2024 (Befristung des Dar-
lehens) hinaus verzdgert und eine Verlange-
rung der Befristung des Darlehens erforderlich
wird. Sollte diese von der finanzierenden Bank
nicht genehmigt werden, mussten die Mittel bis
zum 31.12.2024 getilgt werden. Sofern der
Liquiditatsbestand der Emittentin nicht zur
Deckung der ausstehenden Darlehensforde-
rungen ausreicht und keine anderweitige
Fremdfinanzierung erhaltlich ist, kann die Emit-
tentin gezwungen sein, die Windenergieanlage
vorzeitig zu verdufern, um die Anspriiche der
finanzierenden Bank zu erflllen. Dies hat die
Insolvenz der Emittentin zur Folge. Das Ergeb-
nis der Beteiligung flr den Anleger entfallt, so
dass es zum Totalverlust des eingesetzten
Kapitals kommen kann.

Durch die Fremdfinanzierung besteht das Ri-
siko, dass die finanzierenden Kreditinstitute die
Emittentin bei Verletzungen der Zahlungspflicht
auf Riickzahlung der Fremdmittel einschlieRlich
Zinsen und Kosten in Anspruch nehmen, soweit
sie die in Anspruch zu nehmenden Kredite nicht
oder nicht rechtzeitig zurlckzahlen kann. Ist
keine anderweitige Fremdfinanzierung erhalt-
lich, kann die Emittentin gezwungen sein, die
Windenergieanlage vorzeitig zu verauf’ern, um
die Anspriiche der finanzierenden Banken zu
erfullen. Dies hat negative Auswirkungen auf
die Ertragslage der Emittentin zur Folge. Das
Ergebnis der Beteiligung flir den Anleger kann
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sich reduzieren, geplante Ausschuittungen kon-
nen niedriger ausfallen als geplant oder ganz
entfallen, so dass es zum Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen kann.

Reichen die erzielten Erlése nicht zur Deckung
der ausstehenden Darlehensforderungen aus,
kdnnen prognostizierte Ausschuttungen an den
Anleger entfallen und es kann zum Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.

Der Einsatz von Fremdkapital bringt das Risiko
mit sich, dass der Fremdkapitalzins héher ist als
die Verzinsung des Eigenkapitals im Verhaltnis
zum Gesamtkapital. Dies kann bei einer An-
schlussfinanzierung mit héherem Fremdka-
pitalzinssatz, bei geringeren Stromerlésen oder
hoheren Kosten der Emittentin gegentber den
Prognosewerten eintreten.

In diesem Fall geht die Verzinsung des einge-
setzten Eigenkapitals umso starker zurlck, je
héher der prozentuale Anteil des Fremdkapitals
am Gesamtkapital ist (sogenannter negativer
,Hebeleffekt").

Ist die Verzinsung des Gesamtkapitals niedriger
als der Fremdkapitalzins, kann es dazu kommen,
dass verringerte oder gar keine Ausschittungen
an den Anleger geleistet werden und fir den An-
leger ein teilweiser oder vollstandiger Verlust des
eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Betrieb des Windparks

Aufgrund des vertraglich geregelten Ertrags-
poolings betreffen die Risiken zum Betrieb des
Windparks nicht nur die Windenergieanlage der
Emittentin, sondern alle zwolf Windenergie-
anlagen der Windpark Reher GmbH & Co. KG
und die Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und
der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG.

Es besteht das Risiko, dass die technische
Verfugbarkeit der Windenergieanlagen hin-
sichtlich der Betriebsdauer (innerhalb der Nut-
zungsdauer anfallende Produktionszeiten) und
der Nutzungsdauer (Dauer der mdglichen Nut-
zung der Windenergieanlagen) geringer ist als
in der Prognose vorgesehen.

Die Leistungskennlinie der Windenergieanla-
gen (diese gibt an, bei welcher Windgeschwin-
digkeit eine bestimmte Leistung an Energie er-

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

zeugt wird) kann wahrend der Nutzungsdauer
negativ von den Herstellerangaben abweichen.

Mégliche Serienschaden an den Windenergie-
anlagen bzw. Fehler bei der Windenergieanla-
genauswahl kénnen zu geringeren Energieer-
tragen flhren als geplant.

Stoérungen und Ausfalle von Satelliten, die zur
Fernsteuerung und -uberwachung der Wind-
energieanlagen dienen, kdénnen den Betrieb
beeintrachtigen und damit zu geringeren Ener-
gieertragen fuhren als geplant.

Die genannten Umstande kénnen zu einem
geringeren Ergebnis der Emittentin flhren.
Ausschittungen an den Anleger kdnnen hier-
durch im Umfang reduziert werden oder ganz
entfallen. Es kann zum Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.

Die Nutzung der Stromtrasse kann hohere als
in der Prognose zugrunde gelegte Leitungsver-
luste mit sich bringen. Ferner konnen War-
tungs- und Reparaturarbeiten an der Trasse zu
Einspeiseunterbrechungen fiihren, die nicht
entschadigungsfahig sind und Erlésausfalle zur
Folge haben.

Zudem besteht das Risiko eines Ausfalls des
Stromnetzes bzw. des Umspannwerkes. Auch
dies kann zu Einspeiseunterbrechungen fiihren
und das Ergebnis des Windparks reduzieren.

Ausschittungen an den Anleger kdnnen durch
den Eintritt der vorgenannten Risiken reduziert
werden oder ganz entfallen. Auch ist nicht aus-
zuschlielRen, dass fur den Anleger ein teilweiser
oder vollstandiger Verlust des eingesetzten Ka-
pitals eintritt.

Die Emittentin kann beim Betrieb ihrer Wind-
energieanlage im Zusammenhang mit den Ver-
kehrssicherungspflichten fir Schadenersatz-
ansprlche Dritter direkt verantwortlich sein.

Es kann aufgrund von nachtréaglichen Ande-
rungen oder Anfechtbarkeiten der Betriebsge-
nehmigungen zu Stillstandszeiten des Wind-
parks kommen.

Geanderte gesetzliche Auflagen, wie beispiels-
weise hdhere Sicherheitsanforderungen, tech-
nische Nachrlstungen, zusatzlich geforderte
Dokumentationen oder Untersuchungen, koén-
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nen zu hoheren Kosten der Emittentin fUhren
und sich damit negativ auf das Ergebnis des
Windparks auswirken.

Ereignisse hoherer Gewalt (Unwetter, Erdbe-
ben und sonstige, vergleichbare Umstande)
konnen die Windenergieanlagen sowie deren
Infrastruktur beschadigen, zerstéren oder den
Betrieb beeintrachtigen.

Der Eintritt der vorgenannten Risiken kann das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin deutlich
reduzieren mit der Folge, dass an den Anleger
verringerte oder gar keine Ausschuittungen ge-
leistet werden. Auch ist nicht auszuschlielRen,
dass fir den Anleger ein teilweiser oder voll-
standiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Es besteht das Risiko, dass im Falle einer Be-
triebsstérung die Leistungen aus dem Vollwar-
tungsvertrag des Windenergieanlagenherstel-
lers sowie der Versicherung nicht im vollen
MaRe erbracht werden und es zu langeren Be-
triebsausfallen und damit geringeren Ertragen
der Emittentin kommt. Dadurch kénnen die Aus-
schittungen an den Anleger niedriger als ge-
plant ausfallen und es kann zu einem teilweisen
Verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Windenergieanlagen sind hohen wechselnden
Belastungen ausgesetzt. Daraus kdnnen sich
Probleme durch Materialermidung und Ver-
schleil} ergeben. Auch bei bestehenden War-
tungs- und Servicevertragen zu Festpreisen
kénnen sich héhere Kosten fiir steigende Ver-
sicherungspramien und / oder Ausgaben fir
Wartung und Instandhaltung ergeben. Kosten-
steigerungen sind gemaR Vollwartungsvertrag
aufgrund einer Preisgleitformel mdglich.

Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden,
dass die Windenergieanlagen einem hdheren
als dem erwarteten Verschleild unterliegen und
sich damit die Lebensdauer oder die Leistung
reduzieren oder auch hdhere Ersatzinvestitio-
nen als kalkuliert erforderlich werden.

Die vorgenannten Umstande kénnen das wirt-
schaftliche Ergebnis der Emittentin deutlich re-
duzieren mit der Folge, dass an den Anleger
verringerte oder gar keine Ausschuittungen ge-
leistet werden. Auch ist nicht auszuschliel3en,
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dass fir den Anleger ein teilweiser oder voll-
standiger Verlust des eingesetzten Kapitals ein-
tritt.

Weiterhin ist es moglich, dass der Windenergie-
anlagenhersteller wahrend der Garantiezeit fur
die Windenergieanlagen oder wahrend der
Laufzeit des Wartungsvertrages insolvent wird
oder Leistungen aufgrund von vertraglichen
Haftungsobergrenzen oder aus anderen Griin-
den nicht erbringt. Ein Ersatz der Leistungen
kann zu héheren Kosten fuhren, was sich auf
das Ergebnis der Emittentin negativ auswirken
kann. Dadurch kénnen die Ausschittungen an
den Anleger niedriger ausfallen als prognosti-
ziert und es kann zu einem Teilverlust des ein-
gesetzten Kapitals kommen.

Ferner besteht das Risiko, dass Versicherun-
gen zum erforderlichen Zeitpunkt nicht oder
nicht zu wirtschaftlich sinnvollen Konditionen
verfigbar sind, Versicherungskosten Uber den
Betriebszeitraum stark ansteigen und/oder
hohe Selbstbehalte vereinbart werden missen.
Moglicherweise wird bei einem Versicherungs-
fall kein Neuwertersatz geleistet. Zudem sind
nicht alle Risiken fur den Betrieb der Windener-
gieanlagen vollstandig versicherbar und Haf-
tungszeitraume kénnen seitens der Versicherer
begrenzt werden. Demzufolge kénnen Licken
im Versicherungsschutz nicht ausgeschlossen
werden.

Nicht versicherbare Schadensfalle kdnnen das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin erheb-
lich nachteilig beeinflussen.

Zudem besteht das Risiko, dass héhere als die
geplanten Direktvermarktungskosten fir den
erzeugten Strom das wirtschaftliche Ergebnis
der Emittentin deutlich reduzieren.

Darlber hinaus besteht das Risiko, dass nicht
geplante Betriebskosten entstehen und zu einer
reduzierten Ertragslage der Emittentin fuhren.

Die vorgenannten Umstande kdnnen dazu fih-
ren, dass an den Anleger verringerte oder gar
keine Ausschittungen geleistet werden. Auch
ist nicht auszuschlieflen, dass fir den Anleger
ein teilweiser oder vollstandiger Verlust des
eingesetzten Kapitals eintritt.
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Einzelne Aufwendungen der Emittentin, wie sie
in der Prognoserechnung vorgesehen sind,
kénnen sich durch allgemeine Preissteigerung
(Inflation) erhéhen. Dies kann verringerte oder
gar keine Ausschuttungen an den Anleger zur
Folge haben und bis zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals flhren.

Risiko: Haftung im Rahmen der gesellschafts-
rechtlichen Beteiligung der Emittentin an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

Die Emittentin ist eine von drei Gesellschafte-
rinnen der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR. Die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
hat das Umspannwerk Oldenborstel sowie die
elektrische und verkehrstechnische Infrastruktur
fertiggestellt. An dieses Umspannwerk und die
Netzinfrastruktur sind die Windenergieanlagen
der drei Gesellschafterinnen angeschlossen und
speisen darlber ihren erzeugten Strom in das
Netz des Netzbetreibers ein. Die Beteiligungs-
héhe der Emittentin an der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR betragt 1.000 €. Die beteilig-
ten Betreibergesellschaften haben ihre jeweili-
gen Einlagen und ihre Kostenbeteiligungen an
den Investitionskosten fir das Umspannwerk,
die elektrische und verkehrstechnische Infra-
struktur sowie Ausgleichs- und Ersatzmallnah-
men vollstandig erbracht. Es besteht keine
Nachschusspflicht.

Die Gesellschafter der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR haften uneingeschrankt fir alle Ver-
bindlichkeiten der Gesellschaft als Gesamt-
schuldner (§ 128 HGB).

Der Eintritt des Haftungsrisikos kann Uiber den
Totalverlust des von der Emittentin eingesetz-
ten Kapitals hinaus auch das sonstige Vermo-
gen der Emittentin gefahrden und zu geringeren
oder gar keinen Ausschuttungen an den
Anleger sowie zum teilweisen Verlust des ein-
gesetzten Kapitals flhren.

Die drei Gesellschafter der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR tragen die Betriebs- und War-
tungskosten des Umspannwerkes Oldenborstel
sowie der elektrischen und verkehrstechnischen
Infrastruktur und die laufenden Kosten fiir die
Ausgleichs- und ErsatzmaflRnahmen nach einem
festgelegten Schlissel.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Es besteht das Risiko, dass die beiden anderen
Gesellschafter ihre jeweiligen Anteile an den
laufenden Kosten des Umspannwerkes, der
elektrischen und verkehrstechnischen Infrastruk-
tur und den Ausgleichs- und Ersatzmal3nahmen
nicht oder nicht vollstandig leisten kénnen und
die Emittentin Gber ihren Kostenanteil hinaus fir
Kosten des Umspannwerksbetriebes aufkom-
men muss. Die genannten Umstande kdnnen
das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin
deutlich reduzieren mit der Folge, dass an den
Anleger verringerte oder gar keine Ausschut-
tungen geleistet werden. Auch ist nicht auszu-
schlieBen, dass fir den Anleger ein teilweiser
oder vollstandiger Verlust des eingesetzten
Kapitals eintritt.

Risiko: Vollauslastung des Stromnetzes

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann es
dazu kommen, dass die erzeugte Menge an
Energie nicht oder nur teilweise in das Netz ein-
gespeist und abgesetzt werden kann. Unregel-
maRigkeiten oder Unterbrechungen der Netz-
anbindung durch den Netzbetreiber kdnnen
auftreten. GemaR § 13a Abs. 2 EnWG erhalt die
Emittentin vom Netzbetreiber im Rahmen des
Redispatch-Verfahrens einen angemessenen
finanziellen Ausgleich.

Durch zukiinftig veranderte gesetzliche Grund-
lagen kann es auch dazu kommen, dass ein
geringerer oder kein Anspruch mehr auf Ent-
schadigung wegen Nichteinspeisung besteht
und es bei fortdauernden Netzengpassen zu
erheblichen Einnahmeeinbufien kommt. Aufer-
dem koénnen erhohte netztechnische Anforde-
rungen an Windparks zu hdéheren Investitions-
und Betriebskosten fiihren.

Es kann durch Verzogerungen bei der Abwick-
lung des Redispatch-Verfahrens zu verspateten
Auszahlungen der Kompensationszahlungen
kommen.

Die genannten Risiken kénnen zu einer Beein-
trachtigung der Ertragslage der Emittentin und
zu geringeren oder gar keinen Ausschittungen
an den Anleger sowie zum teilweisen oder voll-
standigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.
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Risiko: Nutzungsdauer und Restwert der
Windenergieanlage

Die voraussichtliche Nutzungsdauer der Wind-
energieanlage der Emittentin betragt 20 Jahre.
Allerdings ist Uber die vorgesehene Betriebs-
dauer nicht auszuschlief3en, dass zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht vorhersehbare
Entwicklungen zu niedrigeren Ergebnissen der
Emittentin fihren kdnnen als prognostiziert.
Sollte die Nutzungsdauer der Windenergie-
anlage geringer sein als prognostiziert, kann dies
zu geringeren oder gar keinen Ausschittungen
an den Anleger sowie zum teilweisen oder voll-
stédndigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.

Da es noch keine Erfahrungswerte bezuglich
der tatsachlichen Nutzungsdauer dieser Wind-
energieanlage gibt, kann aus heutiger Sicht
auch keine verlassliche Schatzung eines
Restwertes fur gebrauchte Windenergieanla-
gen vorgenommen werden. Gemal der Ge-
nehmigung nach Bundesimmissionsschutz-
gesetz vom 03.08.2021 muss eine Sicher-
heitsleistung durch eine Bankbirgschaft in Ho-
he von insgesamt 504.000 € hinterlegt werden.
Die Emittentin geht entsprechend davon aus,
dass Rickbaukosten in Hohe von insgesamt
504.000 € anfallen, die zurickgelegt werden.

Es besteht das Risiko, dass sich die Rickbau-
kosten erhdhen und entsprechend ein hdherer
Betrag fir Rickbaukosten zurlickgestellt wer-
den muss. Es ist dartber hinaus nicht auszu-
schlieBen, dass die tatsachlichen Rickbau-
kosten hoher ausfallen als die gutachterlich
prognostizierten Rickbaukosten.

Die genannten Risiken im Zusammenhang mit
den Ruckbaukosten der Windenergieanlage
kénnen zu einem geringeren Ergebnis der
Emittentin fihren und niedrigere Ausschittun-
gen an den Anleger sowie den teilweisen oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals
zur Folge haben.

Risiko: Globale Wirtschaftslage

Die Invasion russischer Truppen in die Ukraine
im Februar 2022 und die damit verbundenen
bereits beschlossenen bzw. noch zu erwarten-
den Sanktionen gegen Russland sowie deren
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Gegenreaktionen bringen Unsicherheiten fir
die gesamte Weltwirtschaft. In Deutschland
zahlen zu den wirtschaftlichen Folgen des
Konfliktes unter anderem eine hohe Inflation,
ein enormer Anstieg der Energiepreise sowie
geringere Verfligbarkeiten von Bau- und Er-
satzteilen.

Die vorgenannten Umstande kénnen zu Pro-
duktionseinschrankungen bei der Energieer-
zeugung und entsprechend einem geringeren
wirtschaftlichen Ergebnis und mdglichen Liqui-
ditatsschwierigkeiten der Emittentin fihren.

Dies kann verringerte oder gar keine Aus-
schuttungen an den Anleger zur Folge haben
und bis zum Totalverlust des eingesetzten Ka-
pitals fuhren.

Risiko: Anderung der steuerlichen Rahmen-
bedingungen

Uber die Festsetzung der Besteuerungsgrund-
lagen sowie die endgulltige Hohe und die Auf-
teilung der steuerlichen Ergebnisse entscheidet
die Finanzverwaltung erst im Rahmen der
Veranlagung bzw. des Feststellungsverfahrens
oder nach einer steuerlichen Auflenprifung.
Dabei besteht das Risiko, dass die Finanzver-
waltung zu einer anderen Beurteilung der
steuerlichen Konzeption des Beteiligungsan-
gebotes gelangt als die Emittentin. Dies kann
dazu fuhren, dass die Festsetzung von Steuern
fir noch nicht endglltig veranlagte Veran-
lagungszeitraume rlckwirkend geandert wird.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich wahrend der Dauer der Beteiligung des
Anlegers die Gesetzeslage andert oder dass
aufgrund der Fortentwicklung bei der Ausle-
gung der geltenden Steuergesetze durch die
Finanzverwaltung und die Rechtsprechung
nachteilige steuerliche Konsequenzen flr die
Emittentin und ihre Anleger entstehen.

Eine abweichende Beurteilung der Abzugs-
fahigkeit von Betriebsausgaben kann dem
Grunde oder der Héhe nach zu hdheren steu-
erlichen Belastungen, Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen bei der Emittentin fihren.

Daruber hinaus konnen der Emittentin durch die
Einlegung von Rechtsmitteln oder die Be-
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schreitung des Rechtsweges nicht kalkulierte
Mehrkosten entstehen.

Die vorgenannten Risiken im Zusammenhang
mit den steuerlichen Rahmenbedingungen
kénnen zu einer Beeintrachtigung der Ertrags-
lage der Emittentin fiihren mit der Folge, dass
an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschuttungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlieBen, dass flir den Anleger ein
teilweiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Risiko: Schliisselpersonen

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von Feh-
lern und Fehlentscheidungen der Geschéafts-
fihrung der Komplementarin oder von beauf-
tragten Dritten niedrigere Erlése bzw. hdhere
Aufwendungen als geplant erzielt werden. Es
besteht auch das Risiko, dass bei Ausscheiden
von Mitarbeitern in  Schlisselpositionen
Schwierigkeiten bei der Suche nach geeigneten
Nachfolgern entstehen und eine ordnungs-
gemale Leitung der Emittentin nicht mehr
sicherzustellen ist.

Beides kann sich erheblich nachteilig auf die
Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Die Fahigkeit der Emit-
tentin, Ausschuttungen an den Anleger zu tati-
gen, kann dadurch entfallen. Dies kann bis zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals des
Anlegers flihren.

Risiko: Insolvenz von Vertragspartnern

Sollte es zur Insolvenz eines oder mehrerer am
Projekt Beteiligter, insbesondere des Windener-
gieanlagenherstellers, kommen, besteht das
Risiko, dass bestimmte Leistungen wie z. B. die
Vollwartung der Windenergieanlage nicht er-
bracht werden und neue Vertrage mit anderen
Anbietern geschlossen werden mussten. Der
Abschluss neuer Vertrage sowie die damit ver-
bundenen zeitlichen Verzégerungen koénnen
weitere Aufwendungen verursachen, die das
Ergebnis der Emittentin und somit auch die
Ausschittungen an den Anleger verringern
kénnen. Es besteht auch das Risiko, dass
aufgrund derartiger Insolvenzen die Emittentin
zur Einstellung ihrer geschaftlichen Aktivitaten

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

gezwungen ist. Dies kann zu einem Totalverlust
des bis dahin geleisteten eingesetzten Kapitals
des Anlegers fiihren.

Risiko: Platzierung des Kommanditkapitals

Das Vorhaben der Windpark Reher IV GmbH &
Co. KG ist darauf ausgelegt, dass das vorge-
sehene Kommanditkapital in voller Hoéhe
eingezahlt wird. Sollte das vorgesehene
Kommanditkapital nicht in voller Hohe einge-
zahlt werden koénnen, muss das fehlende Ei-
genkapital durch Fremdkapital ersetzt werden.
Es besteht das Risiko, dass fir diese Restfinan-
zierung zusatzlicher Zinsaufwand entsteht, der
zu einem geringeren Ergebnis der Emittentin
fihren kann. Dies kann zur Folge haben, dass
an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschuttungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlielen, dass flir den Anleger ein
teilweiser oder vollstandiger Verlust des
eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Veranderte Kosten- und Erlésent-
wicklung und / oder von den Prognoserech-
nungen abweichende Beschlussfassungen

Bei den dargestellten prognostizierten Aus-
schittungen handelt es sich um Auszahlungen,
die nach der in den Prognoserechnungen
unterstellten Liquiditatsentwicklung der Emit-
tentin moglich erscheinen. Anderungen ge-
genuber der prognostizierten Kosten- und Er-
I6sentwicklung und / oder von den Prognose-
rechnungen abweichende Beschlussfassungen
der Gesellschafterversammlung kénnen zu ei-
nem geringeren Ergebnis der Emittentin fihren
mit der Folge, dass an den Anleger verringerte
oder gar keine Ausschuttungen geleistet wer-
den. Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fir
den Anleger ein teilweiser oder vollstandiger
Verlust des eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Eingeschrankte Handelbarkeit der
Beteiligung und Ubertragung der Vermo-
gensanlage

Jeder Kommanditist kann seine Kommandit-
beteiligung im Ganzen oder in Teilen (teilbar
durch 100) nur mit Zustimmung der persdnlich
haftenden Gesellschafterin veraduf’ern oder
abtreten. Ausgenommen vom Zustimmungs-
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bedirfnis ist die Ubertragung einer Beteiligung
oder Teilen einer Beteiligung an Angehdrige
1. Grades, Eheleute und / oder Geschwister,
sowie die Sicherungsabtretung oder Verpfan-
dung an eine die Windenergieanlage finanzie-
rende Bank.

Im Falle eines zustimmungspflichtigen Verkaufs
haben die Ubrigen Kommanditisten ein
Vorkaufsrecht, das innerhalb von zwei Monaten
nach Zugang des Kaufvertrages ausgelibt
werden muss.

Stirbt ein Anleger, geht seine Beteiligung an der
Emittentin auf seine Erben Uber. Geht eine
Kommanditbeteiligung auf mehrere Personen
als Erbengemeinschaft Uber, sind die Erben
verpflichtet, die Rechte aus der Beteiligung
durch einen gemeinsamen Bevollméachtigten
ausuben zu lassen.

Anlegergefahrdende Risiken

Definition: Anlegergefahrdende Risiken sind
solche Risiken, die nicht nur zum vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
fuhren kénnen, sondern durch die auch das
sonstige Vermdgen des Anlegers geféhrdet
werden kann. Daraus kann die Privatinsolvenz
des Anlegers folgen.

Risiko: Haftung des Gesellschafters

Jeder Gesellschafter haftet gegenlber Glaubi-
gern der Emittentin in H6he der von ihm Uber-
nommenen Hafteinlage. Soweit die Einlage ei-
nes Kommanditisten zurickbezahlt wird, z. B.
durch nicht durch Gewinn gedeckte Aus-
zahlungen aus Liquiditatsiiberschissen, gilt sie
den Glaubigern der Emittentin gegeniber als
nicht geleistet. Das gleiche gilt, soweit ein An-
leger auf Grundlage der Beschlussfassung im
Rahmen der Gesellschafterversammlung Ge-
winnanteile entnimmt, wahrend sein Kapi-
talanteil durch Verlust unter den Betrag der
eingezahlten Einlage herabgemindert ist, oder
soweit durch die Entnahme der Kapitalanteil
unter den bezeichneten Betrag herabgemindert
wird (§ 172 Abs. 4 HGB).
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Es besteht kein organisierter Zweitmarkt fiir den
Handel von Kommanditanteilen, so dass eine
Ubertragung mit Schwierigkeiten verbunden
sein kann.

Ebenso ist das Risiko gegeben, einen Preis
unter der Zeichnungssumme zu erhalten. Zu-
dem kann der Anleger nicht sicher sein, dass er
jederzeit einen Kaufer findet.

Es besteht aullerdem das Risiko, dass bei
friihzeitigem Verkauf von Kommanditanteilen
steuerliche Nachteile fur den Anleger entste-
hen.

Die vorgenannten Umstande kdnnen sich ne-
gativ auf die Liquiditatssituation und die indivi-
duelle Vermdgensplanung des Anlegers
auswirken. Es kann fiir den Anleger zu einem
Teilverlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Gemal § 160 HGB haften die ausscheidenden
Kommanditisten - wenn nicht gleichzeitig die
Betreibergesellschaft aufgeldst wird - bis zur
Hoéhe der im Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage fir bis dahin begriindete Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die bis zum Ablauf von
funf Jahren nach seinem Ausscheiden fallig
werden und gegen sie gerichtlich geltend ge-
macht oder von den Kommanditisten schriftlich
anerkannt worden sind. Die Frist beginnt mit
Ablauf des Tages, an dem das Ausscheiden in
das Handelsregister eingetragen wird. Im Fall
der Aufldsung der Emittentin verjahren die
Anspriche der Gesellschaftsglaubiger gegen
die Kommanditisten spatestens fiinf Jahre nach
Eintragung der Aufldsung der Emittentin in das
Handelsregister oder, wenn die Anspriche erst
fallig werden, nachdem die Auflésung eingetra-
gen ist, funf Jahre nach Falligkeit der Anspru-
che.

Der Eintritt der vorgenannten Haftungsrisiken
kann Uber den Totalverlust des eingesetzten
Kapitals hinaus aufgrund von Rickzahlungen
von erhaltenen Ausschiattungen auch das
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sonstige Vermdgen des Anlegers gefahrden
und bis zur Privatinsolvenz fuhren.

Risiko: Ausschluss eines Anlegers wegen
Zahlungsverzuges

Kommt ein Anleger seiner Verpflichtung zur
Leistung seiner Einlage nicht fristgerecht inner-
halb von 14 Tagen nach Aufforderung durch die
persoOnlich haftende Gesellschafterin nach, ist
die Gesellschaft berechtigt, Verzugszinsen auf
die ausstehende Einlage zu berechnen. Diese
betragen jahrlich 5 Prozentpunkte Uber dem
jeweiligen Basiszinssatz (zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung: 3,62 % p. a.). Leistet ein
Anleger seine  Kommanditeinlage trotz
Mahnung und Nachfristsetzung innerhalb von
zwei Wochen nicht oder nicht vollstandig, kann
er aus der Betreibergesellschaft ausge-
schlossen werden.

Der Ausschluss aus der Gesellschaft fuhrt fir
den Anleger zum Verlust seiner Gesellschaf-
terstellung und aller damit verbundenen Rech-
te. Insbesondere nimmt der Anleger nicht am
Ergebnis der Emittentin teil.

Aufgrund der Zahlung von Verzugszinsen kann
das sonstige Vermogen des Anlegers gefahrdet
werden, was bis zur Privatinsolvenz fihren
kann.

Risiko: Fremdfinanzierung der Kommandit-
einlage

Dem Anleger steht es frei, den Erwerb der Be-
teiligung an der Windpark Reher IV GmbH &
Co. KG ganz oder teilweise durch Fremdmittel
(Bankdarlehen) zu finanzieren. Bei einer
Fremdfinanzierung erhoht sich die Risiko-
struktur der Beteiligung des jeweiligen Anle-
gers, weil der Anleger verpflichtet ist, die auf-
genommenen Fremdmittel zu tilgen und die mit
den Fremdmitteln verbundenen Kosten (Zinsen
und etwaige Gebuhren) zu begleichen. Dies gilt
auch im Fall des vollstandigen oder teilweisen
Verlusts der geleisteten bzw. noch zu leisten-
den Einlage und / oder auch, soweit die Be-
teiligung keine oder keine zur Bedienung der
Fremdfinanzierung ausreichenden Ergebnisse
erbringt. In diesen Fallen kommt es Uber den
Totalverlust des eingesetzten Kapitals hinaus

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

zu einer Gefahrdung des sonstigen Vermdgens
des Anlegers. Kann der Anleger seinen von der
Entwicklung der Beteiligung unabhangigen Ver-
pflichtungen zur Bedienung der Fremdfinanzie-
rung nicht nachkommen, kann es auf der Ebene
des Anlegers zum Eintritt einer Privatinsolvenz
kommen. Von einer Fremdfinanzierung der
Einlage wird daher abgeraten.

Risiko: Anderung der Vertrags- oder Anlage-
bedingungen

Nach den Vertrags- und Anlagebedingungen
der Vermogensanlage stellt die Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein Invest-
mentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) dar, so dass die in diesem
Beteiligungsangebot dargestellten Vermo-
gensanlage zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung nicht den Regelungen des KAGB un-
terliegt.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) ist berechtigt, gegen uner-
laubte Investmentgeschafte einzugreifen, in-
dem sie die Einstellung des Geschaftsbetriebes
sowie die Rickabwicklung der Geschafte an-
ordnet, Weisungen fiir die Abwicklung erlasst
und eine geeignete Person als Abwickler
bestellt. Die Eingriffsbefugnisse der BaFin
kénnen zu einer erheblichen Kostenbelastung
fuhren, die eine Beeintrachtigung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und fir den Anleger verringerte oder verspatete
Ausschittungen zur Folge hat.

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder
Anlagebedingungen so geandert werden oder
sich die Tatigkeit der Emittentin so verandert,
dass die Emittentin ein Investmentvermogen im
Sinne des KAGB darstellt, so dass die BaFin
Malnahmen nach § 15 des KAGB ergreifen
und insbesondere die Riickabwicklung der Ge-
schafte der Emittentin der Vermdgensanlage
anordnen kann. Es ist nicht auszuschliel3en,
dass fir den Anleger ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin bei
einer Rickabwicklung ihrer Geschafte ihren
vertraglichen Verpflichtungen gegenuber den
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finanzierenden Banken nicht mehr nachkom-
men kann und die Banken ihre Sicherheiten
z.B. durch eine Zwangsversteigerung der
Windenergieanlage verwerten.

Durch den Eintritt der genannten Risiken kon-
nen sich die Ausschittungen an den Anleger
verringern. Es kann zur Insolvenz der Emittentin
kommen mit der Folge, dass keine Aus-
schittungen an den Anleger geleistet werden.
Auch ist nicht auszuschlieBen, dass fir den
Anleger ein teilweiser oder vollstandiger Verlust
des eingesetzten Kapitals eintritt. Im Falle der
Ruckabwicklung der Geschéafte der Emittentin
muss der Anleger zu Unrecht erhaltene
Ausschittungen aus seinem sonstigen Vermo-
gen zuruckzahlen. Dadurch kann das sonstige
Vermdgen des Anlegers gefahrdet werden, was
bis zur Privatinsolvenz fiihren kann.

Risiko: Steuerzahllast / Nebenleistungen

Es ist mdglich, dass der Anleger Steuerzah-
lungen oder die Zahlung von sogenannten Ne-
benleistungen (z. B. Veranlagungszinsen) aus
seinem sonstigen Vermdgen leisten muss, oh-
ne dass aus der Vermdgensanlage Ruckfliisse
stattfinden. Dies ist der Fall, wenn zum Beispiel
die personliche Einkommenssteuer auf die
steuerpflichtigen Einkiinfte des Windparks
hoher ausfallen sollte als die fir das betreffende
Jahr vorgesehene Ausschuittung oder wenn bei
einem frihzeitigen Verkauf von Kom-
manditanteilen Gewinne entstehen und diese
zu versteuern sind oder in Fallen von erb-
schafts- und  schenkungssteuerpflichtigen
Ubertragungen. Die hieraus entstehenden még-
lichen Belastungen der persoénlichen Liquiditat
waren vom Anleger aus seinem sonstigen
Vermégen abzudecken. Bei nicht ausreichen-
dem sonstigen Vermdgen kann dies auf der
Ebene des Anlegers zu personlichen Liquidi-
tatsengpassen bis hin zur Privatinsolvenz flih-
ren.

Risiko: Versorgungszahlungen / Renten /
Krankenversicherung

Bei Bezug von Sozialversicherungsrenten und
mdglicherweise anderen Versorgungsrenten
vor Vollendung des sozialversicherungsrecht-
lichen regelmaRigen Renteneintrittsalters sowie
bei Einkommensersatzleistungen und Zu-
schussen zur Lebenshaltung durfen bestimmte
Hinzuverdienstgrenzen nicht  Uberschritten
werden. Auf diesen Hinzuverdienst wird auch
das steuerpflichtige Einkommen aus einer Be-
teiligung an der Emittentin angerechnet. Ein
Verlustabzug gemal § 10d EStG mindert die-
sen Hinzuverdienst nicht.

Es besteht das Risiko, dass das steuerpflichtige
Einkommen aus der Beteiligung an der
Emittentin die Hinzuverdienstgrenzen eines
Anlegers Uberschreitet und es dadurch zu Kir-
zungen der sozialversicherungsrechtlichen
oder anderen Versorgungszahlung und / oder
etwaiger sonstiger Einkommensersatzleistun-
gen und Zuschlissen zur Lebenshaltung
kommt. Ruckzahlungen bereits erhaltener
Leistungen oder zukiinftig ausbleibende derar-
tige Leistungen waren vom Anleger aus seinem
sonstigen Vermdgen abzudecken und kdnnen
zu einer erheblichen Beeintrachtigung der
Liquiditat des Anlegers bis hin zur Privat-
insolvenz flhren.

Ferner sind die aus der Vermdgensanlage re-
sultierenden steuerlichen Einkinfte beim Anle-
ger Grundlage fiir die Bemessung der Beitrage
zur Krankenversicherung. Hierdurch koénnen
sich die Beitrage zur Krankenversicherung er-
héhen. Die hieraus moéglichen Belastungen der
personlichen Liquiditat waren vom Anleger aus
seinem sonstigen Vermdgen abzudecken. Bei
nicht ausreichendem sonstigen Vermdgen kann
es zur Privatinsolvenz des Anlegers kommen.

Uber die in diesem Kapitel erlauterten Risiken hinaus sind der Anbieterin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung keine weiteren wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit

der Vermdgensanlage bekannt.
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6 | Investition und Finanzierung

Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin (Prognose)

Die folgenden Tabellen zeigen den Investitions- und Finanzierungsplan (Mittelverwendung und Mittel-
herkunft) in der Investitions- und Finanzierungsphase:

Investitionsphase Gesamt-

Investitionsplan (Mittelverwendung) (Prognose) investition

€ %
A) Anschaffungs- und Herstellungskosten
1. Windenergieanlage, Planung, Projektierung,

Genehmigung, Ausgleichsmafinahmen, Sonstiges 5.844.584
2. Beteiligung an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR 1.000
3. Geschaftsfuhrungsvergitung in der Investitionsphase 7.050
Summe Anschaffungs- und Herstellungskosten 5.852.634 87,35
B) Sonstige Kosten
4. Finanzierungs- und Vorfinanzierungskosten 138.299
5. Einmalzahlung Netzanschluss 709.067

Summe der sonstigen Kosten 847.366
C) Gesamtinvestition 6.700.000 100,00

Finanzierungsphase Gesamt-
Finanzierungsplan (Mittelherkunft) (Prognose) finanzierung

3 %
A) Eigenmittel

Kommanditeinlagen
von den Kommanditisten der Emittentin zum Zeitpunkt der

Prospektaufstellung bereits gezeichnet und eingezahit 3.000

noch einzuwerbende Kommanditeinlagen 1.097.000
Summe Eigenmittel 1.100.000 16,42
B) Liquiditat aus Geschaftsbetrieb 200.000 2,98

C) Fremdmittel

1. LR-Darlehen 5.100.000 76,12
2. Nachrangdarlehen der Windpark Reher GmbH & Co. KG 150.000 2,24
3. Nachrangdarlehen der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG 150.000 2,24
Summe Fremdmittel 5.400.000 80,60

D) Gesamtfinanzierung 6.700.000 100,00

Bei den dargestellten Mitteln handelt es sich um Endfinanzierungsmittel.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ist die Windenergieanlage im Windpark Reher IV vollstandig

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 61
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errichtet, in Betrieb genommen und produziert plangemaR Strom. Ein GroRteil der Investition ist damit
keine Prognose mehr.

Die Investition wird im vorliegenden Verkaufsprospekt dennoch weiterhin als ,Prognose” bezeichnet, da
noch Restarbeiten und Restzahlungen ausstehen und auflerdem Vorfinanzierungskosten erst
feststehen, wenn Anleger in die Gesellschaft aufgenommen worden sind und die Einzahlung des
einzuwerbenden Eigenkapitals erfolgt ist (Phase der Eigenkapitaleinwerbung).

Uber die Mittel der Endfinanzierung hinaus werden zusétzlich Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel zur
Finanzierung des Investitionsvorhabens eingesetzt. Diese sind in der folgenden Tabelle dargestellt:

Finanzierungs- Vor- und
phase Zwischen-

Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel (Prognose) finanzierung
€ %

E) Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel
1. Projektvorfinanzierung 1.600.000 100,00

(Vorfinanzierung von Eigenkapital sowie Zwischenfinanzierung der

Umsatzsteuer durch die finanzierende Bank)

F) Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel gesamt 1.600.000 100,00

Bei dem genannten Darlehensbetrag handelt es sich um den maximalen Kreditrahmen. Eine detaillierte
Erlauterung der Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel erfolgt auf der Seite 66.
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Erlauterungen zum prognostizierten Investitionsplan

A) Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten (Prognose)

Windenergieanlage, Planung,
Projektierung, Genehmigung,
AusgleichsmaBnahmen, Sonstiges

Es wurden Kosten fiir die Windenergieanlage
inkl. Fundament sowie fir die Planung,
Projektierung, fir die Genehmigung und fir
AusgleichsmalRnahmen sowie Sonstiges in
Hohe von 5.844.584 € prognostiziert. In dieser
Position sind auch die Geblhr fiur den Finanz-
anlagenvermittler in Héhe von 10.970 € sowie
die Software fur die Beteiligungsplattform in
Hohe von 8.250 € enthalten.

Beteiligung an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

Die Beteiligung der Emittentin an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR, die das
Umspannwerk sowie die elektrische und
verkehrstechnische Infrastruktur betreibt und
unterhalt und Ausgleichs- und Ersatzmalinah-
men durchfihrt, betragt 1.000 €.

Geschaftsfiihrungsvergiitung in der
Investitionsphase

Die Geschéftsfuhrungsvergutung in der Investi-
tionsphase wurde mit 7.050 € berlicksichtigt.

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten wur-
den insgesamt mit 5.852.634 € kalkuliert.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

B) Sonstige Kosten (Prognose)

Finanzierungs- und Vorfinanzierungskosten

Die Kosten fir die Finanzierung sowie die
Vorfinanzierung in der Investitionsphase wurden
mit 138.299 € bertcksichtigt und umfassen die
Strukturierungsgeblihren der Bank sowie die
Zinsaufwendungen aus der nachfolgend darge-
stellten  Projektvorfinanzierung und weitere
Leistungen der finanzierenden Banken im
Zusammenhang mit der Gesamtfinanzierung
(z. B. Stellung einer Blrgschaft).

Einmalzahlung Netzanschluss

Die Emittentin ist an der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR beteiligt und erstattet dieser
fur das Anschluss- und Nutzungsrecht die
anteiligen Investitionskosten fir die Errichtung
des Umspannwerks Oldenborstel und der
elektrischen und verkehrstechnischen Infrastruk-
tur sowie fur die Ausgleichs- und Ersatzmal3-
nahmen in Héhe von 709.067 €.

Diese Kosten werden mittels eines Rechnungs-
abgrenzungspostens ertragswirksam uUber die
Vertragslaufzeit aufgelost.

Insgesamt wurden sonstige Kosten in Hohe von
847.366 € kalkuliert.

C) Gesamtinvestition (Prognose)

Insgesamt betragen die prognostizierten In-
vestitionskosten fiir den Windpark Reher IV
6.700.000 €.

63



6 Investition und Finanzierung

Erlauterungen zum prognostizierten Finanzierungsplan

Die Finanzierungsmittel, bestehend aus Eigen- und Fremdmitteln, werden im Folgenden detailliert

dargestellt:

A) Eigenmittel (Konditionen)
Kommanditeinlagen

Fur die Finanzierung des Gesamtvorhabens
sind Eigenmittel in Hoéhe von 1.100.000 € durch
Kommanditeinlagen vorgesehen. Dies
entspricht einem Anteil von 16,42 % an der
geplanten Gesamtinvestition von 6.700.000 €.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurden
von den Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bereits Einlagen in Hohe
von insgesamt 3.000 € gezeichnet und voll-
standig eingezahlt. Die gezeichneten Einlagen
der Kommanditisten zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind verbindlich zugesagt und
stehen der Emittentin bis zur Kindigung durch
die Kommanditisten uneingeschrankt zur Verfi-
gung.

Die Einzahlung der noch einzuwerbenden
Kommanditeinlagen in Héhe von 1.097.000 €
soll vollstandig im 3. Quartal 2024 erfolgen.
Nach Zeichnung und vor Eintragung des Beitrit-
tes in das Handelsregister handelt es sich um
atypisch stille Gesellschaftsbeteiligungen.

Das noch ausstehende Kommanditkapital in
Hoéhe von 1.097.000 € ist noch nicht verbindlich
zugesagt. Durch die Einzahlung des Ei-
genkapitals erhalten die Kommanditisten,
ebenso wie die Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, im Verhaltnis ihrer
Einlagen Anspruch auf Beteiligung am Gewinn
und Verlust, Anspruch auf eine Abfindung bei
Ausscheiden bzw. auf Beteiligung am Liquida-
tionserlés der Emittentin.

Die Kommanditeinlagen sind spéatestens bei
Kindigung der Kommanditeinlage zur Ruck-
zahlung fallig, wobei die Klindigung frihestens
zum 31.12.2040 erfolgen kann.

Das Eigenkapital steht der Emittentin bis zur
Kindigung durch den Anleger uneingeschrankt
zur Verfligung.
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B) Liquiditat aus Geschéftsbetrieb

Aufgrund des bereits seit 2023 bestehenden
Geschaftsbetrieb kénnen aus den erfolgten
Umsatzerldsen weitere Eigenmittel in Héhe von
200.000 € fur die laufenden Investitionskosten
im Investitionszeitraum eingesetzt werden.

C) Fremdmittel (Konditionen)

Die weitere Finanzierung des Vorhabens erfolgt
durch ein Darlehen der Landwirtschaftlichen
Rentenbank (LR-Darlehen), welches durch eine
regional ansdssige Bank ausgereicht wird,
sowie durch die ebenfalls am Repowering in
Reher beteiligten Windparkgesellschaften, die
Windpark Reher GmbH & Co. KG sowie die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG, welche der
Emittentin jeweils ein Nachrangdarlehen zur
Verfligung stellen.

Nachfolgend werden die eingesetzten Fremd-
mittel dargestellt:

1. LR-Darlehen

Die Landwirtschaftliche Rentenbank fordert mit
dem Programm Nr. 256 ,Energie vom Land —
Windenergie“ die Errichtung von Windenergie-
anlagen mit langfristigen, zinsglinstigen Darle-
hen.

Der Vertrag Uber ein Darlehen der Land-
wirtschaftlichen Rentenbank (LR-Darlehen)
wurde am 07.03.2022 abgeschlossen, das von
der finanzierenden Bank ausgereicht wird. Das
Darlehen hat einen Umfang von 5.100.000 €,
entsprechend 76,12 % der Gesamtfinanzierung
des Vorhabens.

Es ist ab dem 30.06.2024 zur Riickzahlung fal-
lig und hat eine Laufzeit bis zum 30.12.2040.
Die Tilgung des Darlehens erfolgt in gleichma-
Rigen Vierteljahresraten. Das Darlehen wurde
verbindlich zugesagt. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurden bereits 4.569.000 €
abgerufen und ausgezahlt. Der Restbetrag von
531.000 € soll im 2. Quartal 2024 abgerufen und
ausgezahlt werden (Prognose).
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Der Zinssatz fir dieses Darlehen betragt
2,10 % p. a. bei einem Auszahlungskurs von
100 % und ist Uber die Laufzeit des Darlehens
festgeschrieben.

Der finanzierenden Bank werden projektiibliche
Sicherheiten zur Verfiigung gestellt.

2. Nachrangdarlehen der Windpark Reher
GmbH & Co. KG

Die Windpark Reher GmbH & Co. KG stellt der
Emittentin mit dem Vertrag vom 02.01.2024 ein
Nachrangdarlehen in Hohe von 150.000 € zur
Verfligung. Das Darlehen hat einen Umfang von
150.000 €, entsprechend 2,24 % der Ge-
samtfinanzierung des Vorhabens.

Es ist ab dem 31.12.2026 zur Riickzahlung fal-
lig und hat eine Laufzeit bis zum 31.12.2033.
Die Tilgung des Darlehens erfolgt in gleichma-
Rigen Jahresraten. Das Darlehen wurde
verbindlich zugesagt. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurde das Darlehen noch
nicht abgerufen und ausgezahilt. Es ist geplant,
dass dieses Darlehen im 3. Quartal 2024
abgerufen und ausgezahlt wird (Prognose).

Der Zinssatz fir dieses Darlehen betragt
3,00 % p. a. bei einem Auszahlungskurs von
100 % und ist Uber die Laufzeit des Darlehens
festgeschrieben.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

3. Nachrangdarlehen der Windpark Reher Il
GmbH & Co. KG

Die Windpark Reher Il GmbH & Co. KG stellt der
Emittentin mit dem Vertrag vom 02.01.2024 ein
Nachrangdarlehen in Héhe von 150.000 € zur
Verfligung. Das Darlehen hat einen Umfang von
150.000 €, entsprechend 2,24 % der Ge-
samtfinanzierung des Vorhabens.

Es ist ab dem 31.12.2026 zur Riickzahlung fal-
lig und hat eine Laufzeit bis zum 31.12.2033.
Die Tilgung des Darlehens erfolgt in gleichma-
Rigen Jahresraten. Das Darlehen wurde
verbindlich zugesagt. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung wurde das Darlehen noch
nicht abgerufen und ausgezahlt. Es ist geplant,
dass dieses Darlehen im 3. Quartal 2024
abgerufen und ausgezahlt wird (Prognose).

Der Zinssatz fur dieses Darlehen betragt
3,00 % p. a. bei einem Auszahlungskurs von
100 % und ist Uber die Laufzeit des Darlehens
festgeschrieben.

D) Gesamtfinanzierung (Prognose)

Die gesamten Endfinanzierungsmittel fir den
Windpark Reher IV belaufen sich auf 6.700.000 €.
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Vor- und Zwischenfinanzierungsmittel (Konditionen)

Zur Projektvorfinanzierung wurde ein Darlehen eingesetzt, durch das die Vorfinanzierung des
Eigenkapitals sowie die Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer erfolgt, welches im Folgenden

detailliert dargestellt wird:

E) Vor- und Zwischenfinanzierung

1. Projektvorfinanzierung
(Vorfinanzierung von Eigenkapital und
Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer
durch die finanzierende Bank)

Am 27.01.2022 wurde ein Kontokorrentkredit-
vertrag zur Projektvorfinanzierung abgeschlos-
sen. Uber diesen Kontokorrentkredit wird das
Eigenkapital vorfinanziert und die Umsatzsteuer
zwischenfinanziert.

Dieser Kontokorrentkredit hatte zunachst eine
Laufzeit bis zum 31.12.2023, wurde aber mit
dem Nachtrag vom 20.01.2024 bis zum
31.12.2024 verléangert. Der Umfang des
Kontokorrentkredites ist variabel und konnte bis
zum 31.12.2023 bis zu einer Hohe von
2.660.000 € in Anspruch genommen werden.
Bis zum 31.12.2024 kann der Kontokorrent-
kredit gemaR Nachtrag vom 20.01.2024 bis zu
einer Hohe von 1.600.000 € in Anspruch ge-
nommen werden. Der Kontokorrentkredit soll im
3. Quartal 2024 vollsténdig getilgt werden.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurde
der  Kontokorrentkredit in  Hohe von
1.420.158,96 € abgerufen und ausgezahlt.

Der Zinssatz des Kontokorrentkredits ist varia-
bel auf Basis des 3-Monats-Euribors vereinbart.
In den Kalkulationen wurden die tatsachlichen
Zinsen bis zum 31.12.2023 bericksichtigt und
fur das Jahr 2024 (anteilig) wurde mit einem
durchschnittlichen prognostizierten Zinssatz
von 5,50 % p. a. gerechnet.
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F) Vor- und Zwischenfinanzierungs-
mittel gesamt (Prognose)

Die gesamten Vor- und Zwischenfinanzie-
rungsmittel fir den Windpark Reher IV belaufen
sich auf insgesamt 1.600.000 €.

Die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung abge-
rufenen und ausgezahlten Vor- und Zwischenfi-
nanzierungsmittel betragen 1.420.158,96 €.

Uber die genannten Fremdmittel hinaus exis-
tieren keine weiteren End- und Zwischenfinan-
zierungsmittel und sind auch nicht verbindlich
zugesagt.

Anmerkungen zum Zinsanderungs-
risiko

Sollte der Zinssatz des Darlehens zur
Projektvorfinanzierung von dem hier angenom-
menen Kalkulationszinssatz abweichen, kann
dies Anderungen im Ergebnis und Auswirkun-
gen auf die Ausschittungen an den Anleger zur
Folge haben (siehe Seiten 51 bis 53 ,Risiko:
Finanzierung des Investitionsvorhabens / Ein-
satz von Fremdkapital* im Kapitel 5: ,Die we-
sentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risi-
ken im Zusammenhang mit der Vermdgens-
anlage®).
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Hebeleffekt und Fremdkapitalquote

Bezogen auf das Gesamtinvestitionsvolumen
betragt die angestrebte Fremdkapitalquote der
langfristigen Finanzierungsmittel anfanglich
(bei Inbetriebnahme) 80,60 %. Da das Kom-
manditkapital der Anleger hinsichtlich seiner
Ruckzahlung gegeniiber der Fremdfinanzie-
rung durch die Bank nachrangig zu bedienen
ist, wirken sich Wertanderungen der Anlage-
objekte positiv und negativ vorrangig auf den
Wert des Anteils des Anlegers aus.

Durch den Einsatz von Fremdkapital kann
demnach ein sogenannter positiver Hebeleffekt
auf das Eigenkapital entstehen, weil mit einem
vergleichsweise geringen Eigenkapital ver-
gleichsweise groRere Vermdgenswerte ange-
schafft werden kdnnen. Auf diese Weise kann
die Eigenkapitalrendite einer Investition gestei-
gert werden und es koénnen sich hohere
Ausschuttungen an Anleger ergeben.

Dies setzt jedoch voraus, dass das eingesetzte
Fremdkapital zu einem niedrigeren Zinssatz
aufgenommen wird, als die Gesamtkapitalren-
dite betragt.

Der Zinssatz des LR-Darlehens, welches uber
die finanzierende Bank ausgereicht wird,
betragt Uber die Laufzeit (bis 30.12.2040)
2,10 % p. a. Der Zinssatz der beiden Nachrang-
darlehen der Windpark Reher GmbH & Co. KG
sowie der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
betragt Uber die Laufzeit (bis 31.12.2033)
jeweils 3,00 % p. a.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Die Gesamtkapitalrendite des Windpark Reher
IV wird mit 4,34 % prognostiziert, so dass die
niedrigen Fremdkapitalzinsen und der geringe
Eigenkapitalanteil sich positiv auf die Eigenka-
pitalrendite auswirken. Diese betragt geman
den in diesem Verkaufsprospekt auf der
Seite 34 dargestellten Berechnungen 9,86 %
(Interne-ZinsfuR-Methode).

Die tatsachliche Wirkung des Hebeleffektes ist
abhangig von der Zins- und Renditeentwicklung
und kann somit negativ ausfallen. Dieser nega-
tive Aspekt tritt ein, wenn die auf das Fremd-
kapital zu zahlenden Zinsen héher ausfallen als
die aus der Investition zu erwartenden Ruck-
flisse. Dies kann zu einer Verringerung der
Ausschittungen an die Anleger fuhren. Die
Risiken hierzu (,Risiko: Finanzierung des Inves-
titionsvorhabens / Einsatz von Fremdkapital®)
sind auf den Seiten 51 — 53 im Kapitel 5 (,Die
wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen
Risiken im Zusammenhang mit der Vermdgens-
anlage”) beschrieben.

Alle quantitativen Angaben wurden kaufman-
nisch gerundet. Dadurch kann es zu geringen
Rundungsdifferenzen kommen.
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Beschreibung des Investitionsvorhabens

Die Windenergieanlage

Im Windpark Reher IV ist eine Windenergie-
anlage vom Typ Vestas V150-6.0MW mit einer
Nennleistung von 6,0 MW und einer Nabenhdhe
von 105 m errichtet worden. Die Inbetriebnahme
der Windenergieanlage ist im 3. Quartal 2023
erfolgt.

Mit einem Rotordurchmesser von 150 m und
einer Uberstrichenen Rotorflache von 17.672 m?
soll die beschriebene Windenergieanlage hohe
Energieertrage am Standort Reher erzielen.

Hersteller der Windenergieanlage

Der danische Windenergieanlagenhersteller
Vestas Wind Systems A/S (kurz: Vestas) ist seit
1986 im deutschen Markt tatig und hat mit der
Geschéaftseinheit Vestas Northern & Central Eu-
rope in Hamburg seinen Hauptsitz. Als Teil der
Unternehmensgruppe ist in Deutschland die
Vestas Deutschland GmbH tatig und mit der ge-
samten Wertschdpfungskette vertreten: For-
schung und Entwicklung, Produktionsstatten,
Vertriebsstandorte, und Servicenetz. Die
Vestas Deutschland GmbH beschaftigt rund
2.500 Mitarbeiter in Deutschland. Der Wind-
energieanlagenhersteller Vestas hat in
Deutschland mehr als 8.100 Windenergieanla-
gen mit einer Gesamtkapazitat von mehr als
15 GW installiert. Im Jahr 2022 betrug der
Marktanteil von Vestas von rd. 28 % der in
Deutschland neu installierten  Leistung
(onshore).
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Netzanbindung

Die erforderliche Netzanbindungsvorausset-
zung der Windenergieanlage ist die technische
Anbindung dber einen Netzanschlusspunkt an
das offentliche Stromnetz nach Ubereinkunft
mit dem Netzbetreiber.

Fur die gemeinsame Nutzung eines Umspann-
werkes sowie der elektrischen und verkehrs-
technischen Infrastruktur und die Durchfiihrung
von Ausgleichs- und ErsatzmalRnahmen
grindeten die Windpark Reher GmbH & Co.
KG, die Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
sowie die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
(Emittentin) am 08.11.2021 die Infrastruk-
turgemeinschaft Reher GbR.

Die im Windpark Reher IV erzeugte Energie
wird in 25560 Oldenborstel Gber das Umspann-
werk ,Oldenborstel“ in das 110 kV-Stromnetz
der Schleswig-Holstein Netz AG eingespeist.
Dieses Umspannwerk wurde von der Infrastruk-
turgemeinschaft Reher GbR im Jahr 2023 er-
richtet, in Betrieb genommen und vom Netzbe-
treiber Schleswig-Holstein Netz AG abgenom-
men. Auch die Kabeltrasse vom Windpark
Reher IV zum Umspannwerk wurde im Jahr
2023 durch die Infrastrukturgemeinschaft Reher
GDbR fertiggestellt.

Die Netzanschlusszusage der Schleswig-
Holstein Netz AG hat die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR am 17.12.2021 erhalten.

Mit dem Abrechnungs- und Liefervertrag
zwischen der Windpark Reher GmbH & Co. KG,
der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG, der
Emittentin und der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR wurde die Anschlussmdglichkeit der
Windenergieanlage der Emittentin mit einer in-
stallierten Leistung von 6,0 MW am Umspann-
werk Oldenborstel vereinbart.

Die erforderlichen Netzanbindungsvorausset-
zungen fir die Windenergieanlage liegen ent-
sprechend vor.
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Die technischen Daten der Windenergieanlage

Betriebsdaten
Nennleistung
Einschaltgeschwindigkeit
Abschaltgeschwindigkeit
Windklasse

Netzfrequenz

Standard-
Betriebstemperaturbereich

Transformator

Rotor

Rotordurchmesser
Uberstrichene Flache

Aerodynamische Bremse

Getriebe
Bauart

Turm
Bauart

Nabenhohe

6.000 kW
3,0 m/s
25,0 m/s
IEC S
50/60 Hz

wvon - 20° C bis +45° C

31,5 kV Mittelspannungs-
Transformator

150 m
17.672 m?

Volle Blattfederung mit
3-Pitch-Zylindern

Zwei Planetenstufen

Stahlrohrturm
105 m

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Vollwartungskonzept

Fir die Windenergieanlage im Windpark
Reher IV hat die Betreibergesellschaft mit dem
Windenergieanlagenhersteller Vestas Deutsch-
land GmbH am 24.01.2022 einen Vollwartungs-
vertrag abgeschlossen, der Uber einen Zeit-
raum von 20 Jahren die Wartung und Instand-
setzung der Windenergieanlage zu festen Kon-
ditionen sicherstellen wird. Der Windener-
gieanlagenhersteller garantiert eine technische
Verfugbarkeit der Windenergieanlage von 98 %.

Auf Grundlage des Abrechnungs- und Liefer-
vertrages vom 08.11.2021 werden die Betriebs-
und Wartungskosten der zwolf Windenergie-
anlagen im Windparkgebiet Reher gepoolt und
nach einem festgelegten Schliissel auf die Be-
treibergesellschaften umgelegt.

Anlageniberwachung

Die Windenergieanlage wird an ein Fern-
Uberwachungsnetz des Windenergieanlagen-
herstellers angeschlossen, das eine Uberwa-
chung an 365 Tagen im Jahr rund um die Uhr
gewabhrleistet und fir kirzere Reaktionszeiten
des Serviceteams vor Ort sorgen soll.

Mit dem Ferniberwachungssystem des Wind-
energieanlagenherstellers werden Stérmel-
dungen empfangen, gespeichert und verarbei-
tet.

70

Der Standort

Der Standort der Windenergieanlage im Wind-
park Reher IV befindet sich in der Gemeinde
25593 Reher im Kreis Steinburg in Schleswig-
Holstein in Deutschland (Flur 9, Flurstiick 39
der Gemarkung Reher).

Die Gemeinde Reher ist ein landlicher Ort im
zentralen Schleswig-Holstein und liegt ca.
13 km nérdlich von der Stadt Itzehoe. Der Wind-
parkstandort befindet sich ca. 2,5 km sudlich
der Ortschaft Reher.

Die Windenergieanlage der Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG befindet sich im Siidosten des
gesamten Repoweringgebietes Reher mit zwolf
Windenergieanlagen.

Der Standort ist durch offenes, landwirtschaft-
lich genutztes Gelande und Waldflachen ge-
pragt. Westlich an das Windparkgebiet angren-
zend befindet sich der Staatsforst Barlohe,
oOstlich und sudéstlich sind mehrere Waldstlicke
und der groRere Staatsforst Schierenwald. Der
Norden des Windparks wird durch offenes
Gelande gepragt. Orographisch kann der
Standort als flaches bis leicht welliges Gelande
bezeichnet werden.

Es wurden langfristige Nutzungsvertrage fir die
Flachen abgeschlossen, die sich Uberwiegend
in der landwirtschaftlichen Nutzung befinden.

Die Genehmigung gemaf Bundesimmissions-
schutzgesetz flir die Windenergieanlage der
Emittentin wurde am 03.08.2021 durch das
Landesamt fur Landwirtschaft, Umwelt und
landliche Raume Schleswig-Holstein erteilt.
Diese Genehmigung wurde mit Wirkung zum
01.01.2022 auf die Emittentin, die Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG, bertragen.
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Die Aufstellungskonstellation der Windenergieanlagen

WEA7

WEA 8 ‘
m
WEA 3
WEA 2

WEA §

WEA 4
‘ WEA 6 ‘

WEA 11
WEA 10

WEA 9

WEA 12

Karte: eigene Darstellung nach Cimbergy GmbH & Co. KG

Standorte der Windenergieanlagen der Windpark Reher GmbH & Co. KG

Standorte der Windenergieanlagen der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG

N N©

Standort der Windenergieanlage der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

uw | Umspannwerk der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 71
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Die Energieertragsprognose

Entscheidend fir den wirtschaftlichen Erfolg
einer Investition in einen Windpark ist die rea-
listische Einschatzung der voraussichtlichen
Energieertrége am Windparkstandort. Das
Windgutachten stellt fir die wirtschaftliche
Berechnung eine essenzielle Grundlage dar.

Um die Ertrdge im gesamten Windparkgebiet
Reher zu maximieren, wurde eine entsprechen-
de Windparkkonfiguration mit verschiedenen
Windenergieanlagen Uber die drei Betreiber-
gesellschaften Windpark Reher GmbH & Co.
KG, Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG erstellt.
Damit mdgliche Standortnachteile fur die einzel-
nen Windenergieanlagen untereinander ausge-
glichen werden, werden die Windenergieertrage
aller zwolf Windenergieanlagen uber die Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR auf Grundlage
des Abrechnungs- und Liefervertrages vom
08.11.2021 gepoolt und dann im Verhaltnis der
installierten Leistung im Gesamtwindpark auf die
einzelnen Betreibergesellschaften aufgeteilt. Fur
die Prognose der voraussichtlichen Energie-
ertrage wurde daher ein Bewertungsgutachten
fur alle zwdlf Windenergieanlagen im
Windparkgebiet in Auftrag gegeben:

Gutachten:

anemos Gesellschaft fir
Umweltmeteorologie mbH

Bohmsholzer Weg 3, 21391 Reppenstedt
(31.03.2021 mit Aktualisierungen vom
02.07.2021 und 18.08.2021)

Die Kalkulationen im vorliegenden Verkaufs-
prospekt basieren auf der am 18.08.2021 aktu-
alisierten Fassung des Gutachtens.

Fir die zwolf Windenergieanlagen im Windpark-
bereich Reher wird in dem Gutachten eine durch-
schnittliche Windgeschwindigkeit von 7,56 m/s in
169 m Nabenhdhe bzw. von 6,31 m/s in 105 m
Nabenhdéhe bzw. von 5,75 m/s in 82 m Naben-
héhe vorhergesagt. Die durchschnittliche Stand-
ortgute fir die zwolf Windenergieanlagen wurde
im Gutachten mit 71,08 % ermittelt. Das Gut-
achten bericksichtigt Verluste aufgrund eines
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schallreduzierten Betriebs sowie Abschaltungen
wegen kollisionsgefahrdeter WEA-empfindlicher
Fledermause, Schattenwurf und bei Eisansatz
sowie Abschaltungen wegen Mahd und Ernte
zum Schutz der Vogel. Dartiber hinaus werden
die durchschnittlichen Verfligbarkeiten der Wind-
energieanlagen, die elektrische Effizienz, das
Leistungsverhalten der Windenergieanlagen, die
Umgebungsbedingungen sowie weitere Leis-
tungseinschrankungen berlcksichtigt.

Aus Grinden der kaufmannischen Vorsicht
wurde in der Kalkulation zusatzlich ein Ab-
schlag fur die Verringerung des Zahlungsan-
spruchs bei negativen Strompreisen (§ 51 EEG
2023) in Héhe von 5 % vorgenommen.

Unter Bericksichtigung der o. g. Abschlage
ergibt sich auf der Basis des verwendeten Gut-
achtens der folgende prognostizierte jahrliche
Energieertrag im Windparkgebiet Reher:

Gesamter prognostizierter

jahrlicher Energieertrag

(12 Windenergieanlagen)
2024 — 2042 166.497.000 kWh
2043 133.197.600 kWh

Der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG stehen
auf Grundlage des Abrechnungs- und Liefer-
vertrages vom 08.11.2021 die Ertrdge nach
einem festgelegten Schlissel von 7,05 % der
zwoOIf Windenergieanlagen zu. Hieraus ergibt
sich die folgende prognostizierte Energieleis-
tung je Jahr (gepoolte Ertrage):

Prognostizierte jahrliche
Energieertrage der Windpark

Reher IV GmbH & Co. KG

(gepoolt)
2024 — 2042 11.731.268 kWh
2043 8.798.451 kWh

Die tatsachlichen Werte kbénnen in den
einzelnen Jahren oder auch insgesamt von den
Berechnungen abweichen.

Es wurden keine weiteren Bewertungsgutach-
ten fir die Anlageobjekte erstellt.



6 Investition und Finanzierung

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz — EEG

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) in
seiner Fassung zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung stellt den rechtlichen Rahmen fir
die Vergitung des im Windpark Reher IV zu
erzeugenden Stroms dar.

Das EEG regelt u. a. die Abgabe von regene-
rativ erzeugtem Strom an den Netzbetreiber
sowie die Vergutung der abgegebenen Strom-
menge. Strom aus regenerativen Energie-
quellen erhalt auf Basis des EEGs einen Vor-
rang vor anderen Energietrdgern und ist in das
Netz des Netzbetreibers aufzunehmen. Es be-
steht fir den Windenergieanlagenbetreiber die
Pflicht zur Direktvermarktung des Stroms an der
Stromborse, die in der Regel durch ein Direkt-
vermarktungsunternehmen gegen ein Entgelt
erfolgt. Die Vergltung der abgegebenen Strom-
menge setzt sich entsprechend aus dem
Vermarktungserlds sowie der finanziellen For-
derung gemal® EEG durch die Marktpramie
zusammen.

Mit dem EEG in der Fassung 2017 erfolgte die
Umstellung von gesetzlich festgelegten Vergu-
tungssatzen auf wettbewerbliche Ausschrei-
bung der Vergitung von Strom aus erneuerba-
ren Energien. Die Marktteilnehmer (Windener-
gieanlagenbetreiber) sollen in Ausschreibungs-
verfahren zu bestimmten Terminen Gebote hin-
sichtlich der Héhe der Vergltung fir das jewei-
lige Windparkprojekt abgeben. Dabei ist fir die
einzelnen Jahre das Ausschreibungsvolumen
der mdglichen zu installierenden Leistung fest-
gelegt. Die niedrigsten Gebote erhalten auf
Basis eines einstufigen Referenzertrags-
modells von der Bundesnetzagentur den Zu-
schlag, bis die ausgeschriebene Leistung er-
reicht ist. Wird bei dieser und auch bei weiteren
Ausschreibungen kein Zuschlag erteilt, kann
das Projekt nicht umgesetzt werden, da kein
Anspruch auf Vergitung besteht. Fir die Teil-
nahme am Ausschreibungsverfahren sind
durch die Bieter verschiedene Voraussetzun-
gen zu erfullen. So muss fir die Windenergie-
anlagen eine Genehmigung gemafl Bun-
desimmissionsschutzgesetz vorliegen und es
ist unter anderem eine Sicherheitsleistung

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

(Burgschaft oder Geldbetrag) bezogen auf die
Leistung des Windparks zu hinterlegen.

Bei erfolgreicher Teilnahme an einer Ausschrei-
bung ergibt sich der anzulegende Wert in Cent /
kWh aus der bezuschlagten Gebotshéhe unter
Berlicksichtigung eines Korrekturfaktors, wel-
cher die Windhoffigkeit des Windparkstandortes
bericksichtigt. Zur Ermittlung des Korrektur-
faktors wird ein definierter Ertrag, den die fir
den Windpark vorgesehenen Windenergieanla-
gen an einem Standort mit exakt vorgegebenen
Windeigenschaften erzielen wirden, heran-
gezogen. Im tatsachlichen Betrieb kommt es in
der Regel zu einer Unter- oder Uberschreitung
dieses Referenzertrages, was sich bei Unter-
schreitung positiv, bei Uberschreitung negativ
auf den anzulegenden Wert auswirkt. So wird
gewahrleistet, dass ein Ausbau der Windener-
gie auch in weniger windhoffigen Regionen
Deutschlands lohnenswert ist und die gesetzten
Ausbauziele erreicht werden kdnnen.

Fur Windparks wie den Windpark Reher 1V,
deren anzulegender Wert in einem Zuschlags-
verfahren eines Gebotstermins nach dem
1. Januar 2021 und vor dem 1. Januar 2023
ermittelt worden ist und deren Inbetriebnahme
nach dem 1. Januar 2021 liegt, wird zur
Ermittlung des Korrekturfaktors das nachfol-
gend beschriebene Verfahren des EEGs heran-
gezogen. Liegt der tatsachlich erzielbare Ertrag
z. B. bei nur 60 % des Referenzertrags, wird die
bezuschlagte Gebotshéhe mit dem Faktor 1,35
multipliziert.

Auf der anderen Seite verringert sich der anzu-
legende Wert bei einem Standort, an welchem
150 % des Referenzertrages erzielt werden, auf
79 % der bezuschlagten Gebotshoéhe, wie
folgender Tabelle zu entnehmen ist:
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Ertrag in Relation Korrekturfaktor
zum

Referenzertrag

bis 60 % 1,35
70 % 1,29
80 % 1,16
90 % 1,07
100 % 1,00
110 % 0,94
120 % 0,89
130 % 0,85
140 % 0,81
150 % 0,79

Die prognostizierte Standortglite wird vor In-
betriebnahme der Windenergieanlagen durch
ein Gutachten ermittelt und muss 5, 10 und
15 Jahre nach Inbetriebnahme mittels des tat-
séchlichen Standortertrages der jeweils letzten
5 Jahre Uberprift werden. Bei Abweichung der
Standortgiite von mehr als 2 %-Punkte wird der
anzulegende Wert ruckwirkend korrigiert. In
diesem Falle muss die Betreibergesellschaft zu
viel geleistete Zahlungen verzinst an den
Netzbetreiber zuriickzahlen. Zu geringe Zah-
lungen werden hingegen unverzinst vom Netz-
betreiber erstattet.

Da die Ertrage der zwdlf Windenergieanlagen
im Windparkgebiet Reher tber die Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR auf Grundlage des
Abrechnungs- und Liefervertrages vom
08.11.2021 gepoolt werden, wird in der vorlie-
genden Planungsrechnung die Standortgte fur
alle zwolf Windenergieanlagen bertcksichtigt.
Es wird modellhaft davon ausgegangen, dass
die Hohe der Vergltung Uber den gesamten
Vergutungszeitraum und Uber alle Windener-
gieanlagen gleichbleibt.

Zusatzlich hat die Emittentin Anspruch auf die
im Rahmen der Direktvermarktung erzielten
Stromverkaufserlése. Aus Grinden der kauf-
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mannischen Vorsicht werden diese Erldse in
der Planungsrechnung in diesem Verkaufspros-
pekt nicht bertcksichtigt, da die Vermarktungs-
erlése abhangig von der Entwicklung des
Strommarktes sind.

Die Windpark Reher GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG haben am
01.09.2021 an der Ausschreibung der Bundes-
netzagentur teilgenommen und auf Basis ihrer
insgesamt zwolf Einzelgebote am 14.10.2021
die Zuschlage in Hohe von durchschnittlich
5,79 Cent / kWh erhalten. Der Zuschlag fir die
Windenergieanlage vom Typ Vestas V150-
6.0MW ist mit der Ubertragung der BImSchG-
Genehmigung von der Windpark Reher GmbH
& Co. KG auf die Emittentin mit Wirkung zum
01.01.2022 auch auf die Emittentin Gbertragen
worden.

In der Prospektkalkulation wird aufgrund der
Regelungen zum Ertragspooling mit der durch-
schnittlichen Standortgiite und den durch-
schnittlichen Ausschreibungszuschlagen der
zwolf Windenergieanlagen im Windparkgebiet
Reher gerechnet. Auf dieser Basis wird von
einem korrigierten ~ Zuschlagswert  von
7,19 Cent / kWh ausgegangen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
tatsachlichen Standortertrage von den prognos-
tizierten Ertrdgen abweichen oder sich die
gesetzlichen Rahmenbedingungen andern.
Dadurch wirden sich andere Vergltungsbedin-
gungen ergeben als in der Verkaufsprospekt-
kalkulation angenommen.

Die moglichen Risiken im Zusammenhang mit
der Einspeiseverglitung und den rechtlichen
Rahmenbedingungen und die entsprechenden
Folgen sind im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tat-
sachlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit der Vermdgensanlage® (Seiten 50
und 51) ausfihrlich erlautert.
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Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Projektstand und Realisierungsgrad des Windparks

Der Windpark Reher 1V ist fertiggestellt und in Betrieb genommen worden. Das Investitionsvorhaben ist
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bis auf ausstehende Restarbeiten und Restzahlungen abge-
schlossen. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stellen sich der Projektstand und Realisierungsgrad
des Windparks wie folgt dar:
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Die Emittentin hat am 08.12.2021 zwei
langfristige Nutzungsvertrage mit den
Grundstuckeigentiimern der fur den Wind-
park Reher IV bendtigten Flachen ge-
schlossen.

Die erforderliche Genehmigung nach
Bundesimmissionsschutzgesetz fir die
Errichtung und den Betrieb der Wind-
energieanlage wurde der Windpark Reher
GmbH & Co. KG am 03.08.2021 durch das
Landesamt fur Landwirtschaft, Umwelt und
landliche Raume des Landes Schleswig-
Holstein erteilt. Diese Genehmigung wurde
mit Wirkung zum 01.01.2022 auf die
Emittentin, die Windpark Reher IV GmbH
& Co. KG, Ubertragen.

Die Windpark Reher GmbH & Co. KG und
die Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
haben am 01.09.2021 an der Aus-
schreibung der Bundesnetzagentur teilge-
nommen und auf Basis ihrer insgesamt
zwoOIf Einzelgebote am 14.10.2021 die
Zuschlage in Hbéhe von durchschnittlich
5,79 Cent/ kWh erhalten. Dieser Zuschlag
ist mit der Ubertragung der BImSchG-
Genehmigung auf die Emittentin mit
Wirkung zum 01.01.2022 auch auf die
Emittentin Gbergegangen.

Am 08.11.2021 hat die Emittentin gemein-
sam mit der Windpark Reher GmbH & Co.
KG und der Windpark Reher Il GmbH &
Co. KG den Gesellschaftsvertrag der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
abgeschlossen.

Am 08.11.2021 haben die Emittentin, die
Windpark Reher GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
gemeinsam mit der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR den Abrechnungs- und
Liefervertrag (,Poolingvertrag”) abgeschlos-
sen.

Den Kauf- und den Wartungsvertrag fiir die
Windenergieanlage hat die Emittentin am
24.01.2022 mit der Vestas Deutschland
GmbH abgeschlossen.

Zur Projektvorfinanzierung (Vorfinanzie-
rung des Eigenkapitals und Zwischen-
finanzierung der Umsatzsteuer) hat die
Emittentin mit der finanzierenden Bank am
27.01.2022 einen Kontokorrentkreditver-
trag mit Nachtrag vom 20.01.2024 abge-
schlossen.

Fir die langfristige Fremdfinanzierung des
Projektes hat die Emittentin am
07.03.2022 ein Darlehen der Landwirt-
schaftlichen Rentenbank abgeschlossen,
das von der finanzierenden Bank ausge-
reicht wird.

Fiar die weitere langfristige Finanzierung
des Investitionsvorhabens hat die Emitten-
tin am 02.01.2024 jeweils einen Nach-
rangdarlehensvertrag mit der Windpark
Reher GmbH & Co. KG und der Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG abgeschlossen.

Die Emittentin hat mit den umliegenden
Gemeinden Reher, Christinenthal, Looft,
Peissen, Silzen, Jahrsdorf und Wapelfeld
Vertrage zur finanziellen Beteiligung von
Kommunen an Windenergieanlagen abge-
schlossen. Die Vertrage wurden am
01.06.2023, 08.09.2023, 16.09.2023,
10.01.2023 und 24.01.2024 unterzeichnet.

Mit einem Systemanbieter hat die Emittentin
am 10.07.2023 einen LightManager-Vertrag
geschlossen.

Am 26.02.2024 hat die Emittentin mit der
Projektentwicklung Mittelholstein GmbH &
Co. KG einen Geschaftsbesorgungsver-
trag geschlossen.

Mit dem Bau der Fundamente wurde im
4. Quartal 2022 begonnen.
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Das Umspannwerk Oldenborstel und die = Die Windenergieanlage der Emittentin
Netzanbindung wurden im 2. Quartal 2023 wurde im 3. Quartal 2023 in Betrieb
durch die Infrastrukturgemeinschaft Reher genommen.

GbR fertiggestellt.

Der weitere Zeitplan (Prognose)

Der Restbetrag des LR-Darlehens soll im 2. Quartal 2024 abgerufen und ausgezahlt werden
(Prognose).

Die Nachrangdarlehen der Windpark Reher GmbH & Co. KG sowie Windpark Reher Il GmbH &
Co. KG sollen im 3. Quartal 2024 abgerufen und ausgezahlt werden (Prognose).

Der Abschluss des Vertrages lber die Geschaftsfiihrungsvergiitung soll im 3. Quartal 2024
erfolgen (Prognose).

Die Aufnahme weiterer Kommanditisten und die Einzahlung des Kommanditkapitals sind fur das
3. Quartal 2024 geplant (Prognose).

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 77
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Angaben lUber die Emittentin

Firma, Sitz und Geschéftsanschrift

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
(Emittentin) hat ihren Sitz in Reher.

Die Geschaftsanschrift der Emittentin lautet:

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG,
Hauptstralte 21, 25593 Reher

Datum der Griindung, Rechtsform, Rechts-
ordnung

Die Betreibergesellschaft wurde am 01.11.2021
gegrindet und am 16.12.2021 unter
HRA 9140 Pl im Handelsregister des Amts-
gerichts Pinneberg eingetragen.

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet.

Die Emittentin wird als GmbH & Co. KG betrie-
ben. Dabei handelt es sich um eine Sonderform
der Kommanditgesellschaft, bei der die
personlich haftende Gesellschafterin (Komple-
mentarin) eine Kapitalgesellschaft (GmbH) ist.
Diese haftet nur beschrankt auf ihr Gesell-
schaftsvermégen in Hohe von 25.000 €.

Bei der Emittentin handelt es sich um eine
Einheitsgesellschaft, d. h. die Emittentin ist
gleichzeitig auch die alleinige Gesellschafterin
ihrer eigenen Komplementarin.

Die fur die Emittentin maf3gebliche Rechtsord-
nung ist die Rechtsordnung der Bundesrepublik
Deutschland.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Errichtung
und der Betrieb von Windenergieanlagen, die
Produktion von Energie sowie der Handel mit
Energie und alle damit verbundenen Tatigkeiten.

Die Gesellschaft ist zur Vornahme aller Hand-
lungen und Rechtsgeschéfte berechtigt, die dem
vorstehenden Unternehmensgegenstand unmit-
telbar oder mittelbar dienlich und férderlich sind.
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Die Gesellschaft darf sich nicht an anderen
Gesellschaften beteiligen, solange dies nicht
lediglich eine untergeordnete Neben- oder
Hilfstatigkeit darstellt.

Die Gesellschaft kann sich im Rahmen ihrer
operativen Tatigkeiten, insbesondere bei der
technischen und kaufmannischen Betriebsflih-
rung, fremder Dienstleister bedienen. Dabei
mussen die unternehmerischen Entscheidun-
gen im laufenden Geschaftsbetrieb bei der
Gesellschaft selbst verbleiben. Die Gestal-
tungs-, Lenkungs- und Weisungsrechte missen
der Gesellschaft vollumfanglich vorbehalten
bleiben.

Personlich haftende Gesellschafterin
(Komplementérin)

Persdnlich haftende Gesellschafterin (Kom-
plementarin) ist die Windpark Reher IV
Verwaltungsgesellschaft mbH, vertreten durch
ihre jeweils einzelvertretungsberechtigten Ge-
schaftsfihrer Christoph Beth und Kersten Kiihl.

Die Gesellschaft wurde am 30.11.2021 im
Handelsregister des Amtsgerichtes Kiel unter
HRB 16331 PI eingetragen.

Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
25.000 € und ist voll eingezahlt. Einzige Gesell-
schafterin der Komplementarin ist die Emit-
tentin, die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG,
mit einer Stammeinlage (GmbH-Anteil) von
25.000 €.

Gegenstand des Unternehmens ist der Erwerb
und die Verwaltung von Beteiligungen sowie die
Ubernahme der personlichen Haftung und der
Geschaftsfihrung bei der Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG mit dem Sitz in Reher als
deren personlich haftende Gesellschafterin.

Die Gesellschaft kann alle Geschéafte betreiben
und Handlungen vornehmen, die geeignet sind,
dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder
mittelbar zu dienen.
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Die Gesellschaft darf andere Unternehmen
gleicher oder ahnlicher Art Gbernehmen, sich an
solchen beteiligen, und zwar auch als per-
sonlich haftende Gesellschafterin. Die Gesell-
schaft darf im In- und Ausland Zweigniederlas-
sungen unter gleicher oder anderer Firma er-
richten.

Grundsatzlich haftet die Komplementarin einer
Kommanditgesellschaft unbeschrankt. Vorlie-
gend ist die Komplementarin eine Kapitalgesell-
schaft (GmbH) und diese haftet daher nur
beschrankt auf ihr Gesellschaftsvermégen in
Hoéhe von 25.000 €.

Angaben uUber das Kapital der Emittentin

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Emittentin betragt
insgesamt 3.000 €. Diese 3.000 € sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung vollsténdig
eingezahlt. Bei dem genannten Betrag handelt
es sich ausschlie8lich um die Kommanditanteile
von Clarissa Ehlers, Grindungskommanditistin
und zugleich Kommanditistin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, sowie
Christoph Beth und Kersten Kuhl,
Kommanditisten der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung.

Die personlich haftende Gesellschafterin, die
Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft
mbH, hat gemal den Bestimmungen des Ge-
sellschaftsvertrags der Emittentin keine Einlage
geleistet.

Kapitalerh6hung

Das gezeichnete Kommanditkapital von 3.000 €
soll auf insgesamt 1.100.000 € erhoht werden.
Den Anlegern steht zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung noch ein  Kapital von
1.097.000 € zur Zeichnung zur Verfligung. Be-
zogen auf einen Mindestkommanditanteil in
Hohe von 1.000 € entspricht dies 1.097 Kom-
manditanteilen, die noch gezeichnet werden
koénnen.

Bisher ausgegebene Wertpapiere oder
Vermogensanlagen

Die Emittentin hat folgende Vermdgensanlagen
im Sinne des § 1 Abs. 2 des Vermdgensanla-
gengesetzes ausgegeben:

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

1. Unmittelbare Beteiligungen als Kommandi-
tisten im Gesamtbetrag von 2.000,00 €
nach MalRgabe eines Angebotes gemal §
2 Abs. 1 Nr. 3a) VermAnIG: Die Vermo-
gensanlage wurde am 18.12.2023 vollstan-
dig platziert und eingezahlt. Die erstmalige
Méglichkeit zur ordentlichen Kiindigung der
bisher ausgegebenen Vermodgensanlage
besteht zum 31.12.2040. Sofern die bisher
ausgegebene Vermdgensanlage nicht vor-
her gekiindigt wird und ein Anleger nicht auf
sonstige Weise gemalt § 14 des Gesell-
schaftsvertrags aus der Emittentin aus-
scheidet, wird die bisher ausgegebene Ver-
mogensanlage erst bei Auflésung der Emit-
tentin in Form einer Beteiligung am Liquida-
tionserlos fallig.

2. Nachrangdarlehen der Windpark Reher
GmbH & Co. KG und der Windpark Reher I
GmbH & Co. KG in Hohe von jeweils
150.000 € nach MaRRgabe eines Angebotes
gemal § 2 Abs. 1 Nr. 3a) VermAnIG: Die
beiden Nachrangdarlehensvertrage wurden
am 02.01.2024 abgeschlossen, zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung jedoch noch
nicht ausgezahlt. Die Nachrangdarlehen
sind ab dem 31.12.2026 bis zum
31.12.2033 in gleichmafigen Jahresraten
zur Riickzahlung fallig. Es besteht keine or-
dentliche Kindigungsmoglichkeit. Eine au-
Rerordentliche Kundigung ist nur aus wich-
tigem Grund moglich.

Darlber hinaus hat die Emittentin bis zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine Wert-
papiere oder Vermogensanlagen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 des Vermdgensanlagengesetzes
ausgegeben.
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Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung und abweichende Rechte und

Pflichten

Die Hauptmerkmale der Anteile der zuktinftigen
Gesellschafter sind im Kapitel 4 ,Die Ver-
mogensanlage® auf den Seiten 40 bis 42 dar-
gestellt und treffen auch auf die Kommanditis-
ten der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung zu.

Es bestehen die folgenden abweichenden
Rechte und Pflichten der Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung, die sich aus dem Gesellschaftsvertrag der
Emittentin (siehe Seiten 148 — 159 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) ergeben:

abweichende Rechte der Komplementérin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung

= Alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfuh-
rung und Vertretung der Gesellschaft.

= Die Komplementarin leistet keine Einlage
und ist am Vermogen und am Gewinn oder
Verlust der Gesellschaft nicht beteiligt.

= Recht auf Inanspruchnahme fremder
Dienstleister zur Erledigung ihrer Aufgaben,
insbesondere der technischen und kauf-
mannischen Betriebsfuhrung.

= Erhéhung des Kommanditkapitals durch
Aufnahme weiterer Kommanditisten.

= Zuteilung der Kommanditeinlagen in pflicht-
gemalem Ermessen.

= Grundsatzliche Entscheidung Uber den
Kreis der aufzunehmenden Kommanditis-
ten.

= Die Komplementarin kann, wenn ein Kom-
manditist mit der Zahlung seiner Einlage
nach schrifticher Mahnung mehr als zwei
Wochen in Verzug gerat, den in Verzug ge-
ratenen Kommanditisten rickwirkend aus
der Gesellschaft ausschlielen.

= Anspruch auf Erstattung aller Auslagen, die
mit der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft
direkt oder indirekt zusammenhangen.
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Anspruch auf Vergiitung fiir die Ubernahme
der personlichen Haftung sowie fir die
Geschaftsfuhrertatigkeit.

Beschlussfassung und Abgabe aller Erkla-
rungen gegeniuber dem Handelsregister, die
fir eine Erhéhung des Kommanditkapitals,
den Beitritt, fUr die Abtretung von Ge-
sellschaftsanteilen und fir das Ausscheiden
von Gesellschaftern erforderlich sind, unter
Befreiung von den Beschrankungen des
§ 181 BGB. Dies umfasst insbesondere die
Annahme und Ablehnung von Beitrittserkla-
rungen neuer Kommanditisten mit Wirkung
fur alle Gesellschafter.

Aufnahme weiterer Gesellschafter bis zur
Hoéhe des urspriinglichen Kommanditkapi-
tals und / oder Erméglichung einer Kapital-
erhdhung der Gesellschafter, wenn das
Kommanditkapital der Gesellschaft durch
das Ausscheiden von Kommanditisten ge-
mindert wird.

Zustimmung zur Abtretung einer Beteili-
gung, ausgenommen vom Zustimmungs-
bedirfnis ist die Ubertragung einer Beteili-
gung oder Teilen einer Beteiligung an An-
gehdrige 1. Grades, Eheleute / eingetragene
Partner und / oder Geschwister sowie die
Sicherungsabtretung oder Verpfandung an
eine die Windenergieanlage finanzierende
Bank.

Legitimation der Rechtsnachfolger eines
verstorbenen Kommanditisten durch Vorla-
ge eines Erbscheins.

Einberufung der Gesellschafterversamm-
lungen schriftlich, per E-Mail oder (ber ein
von der Gesellschaft genutztes Onlineportal.

Kein Stimmrecht auf Gesellschafterver-
sammlungen oder im schriftichen Be-
schlussverfahren.

Vornahme von Vorabauszahlungen an die
Gesellschafter, wenn die Liquiditatslage dies
zulasst.
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= Liquidatorin im Falle der Auflésung der Ge-
sellschaft, sofern die Gesellschafterver-
sammlung keine anderen natirlichen oder
juristischen Personen als Liquidatoren
bestellt.

abweichende Pflichten der Komplementérin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung

= Alleinvertretungsberechtigte Geschéftsfiih-
rung und Vertretung der Gesellschaft.

= Ubernahme der persdnlichen Haftung in der
Hoéhe ihres Stammkapitals.

= Entgegennahme der schriftlichen Kiindigun-
gen der Gesellschafter.

= Unverziugliche Unterrichtung der Ubrigen
Gesellschafter Uber die Kindigung eines
Gesellschafters.

= Aufforderung der Gesellschafter zur Ein-
zahlung der Kommanditeinlagen.

= Entgegennahme der notariell beglaubigten
Handelsregistervollmachten der Komman-
ditisten.

= Aufstellung des Jahresabschlusses inner-
halb der gesetzlichen Fristen.

= Einberufung der Gesellschafterversamm-
lungen schriftlich, per E-Mail oder Uber ein
von der Gesellschaft genutztes Onlineportal.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

= Einleitung der Beschlussfassung im Um-
laufverfahren mittels Briefes oder auf digita-
lem Wege unter Angabe des Wortlautes des
zu fassenden Beschlusses.

=  Ermittlung der im Zusammenhang mit dem
Ausscheiden eines Gesellschafters entste-
henden Kosten (Trennungskosten).

= Entgegenahme der Nachweise der Sonder-
betriebsausgaben der Kommanditisten.

= Verwendung der personlichen Daten der
Gesellschafter ausschlieRlich zur Verwal-
tung der Beteiligung und zur Betreuung der
Kommanditisten.

= Das Halten einer Liquiditatsreserve in ange-
messener Hohe zur Sicherstellung einer
ordnungsgemalen Geschéftsfliihrung.

abweichende Rechte und Pflichten der
Kommanditisten der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung

Die Rechte und Pflichten der Kommanditisten
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung weichen nicht von den Rechten und
Pflichten der Anleger ab.

DarUber hinaus gibt es keine abweichenden
Hauptmerkmale der Gesellschafter der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
(d. h. Rechte und Pflichten).
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Angaben lUber die Griundungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Bei Grindung der Emittentin hat Clarissa Ehlers, Grundungsgesellschafterin und zugleich
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, zunachst Einlagen in Form von
Kommanditanteilen in Hohe von 1.000 € gezeichnet und eingezahlt. Christoph Beth und Kersten Kiihl,
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, haben nach ihrem Beitritt
insgesamt Kommanditanteile in H6he von 2.000 € gezeichnet und eingezahlt. Damit haben die
Grindungsgesellschafter sowie die Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung insgesamt Kommanditanteile in Hohe von 3.000 € gezeichnet und eingezahlt.

Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die nachfolgend genannte
Komplementarin sowie die nachfolgend genannten Kommanditisten.

Darstellung der zukiinftigen gesellschaftsrechtlichen Konzeption

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
Betreibergesellschaft / Emittentin
| [
I |
Windpark Reher IV Kommanditisten der Emittentin
Verwaltungsgesellschaft mbH
(Komplementarin) Angestrebtes Eigenkapital 1.100.000 €
Griindungsgesellschafterin und
Gesellschafterin der Emittentin zum davon
Zeitpunkt der Prospektaufstellung - PP
sowie Geschéftsfiihrerin der Emittentin (0 %) Grundung_sl_(or_nmandltls_tln un d
Kommanditistin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung 1.000 €
Gesellschafter: . . (0,1 %)
Clarissa Ehlers (1.000 € Einlage)
Windpark Reher [V
GmbH & Co. KG
(Stammeinlage: 25.000 €) (100,0 %) Kommanditisten der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung 2.000 €
0,2 %)
Geschéiftsfiihrer: Christoph Beth (1.000 € .Einlage)
Kersten Kiihl (1.000 € Einlage)
Christoph Beth
Kersten Kihl
Gesamtbetrag der
angebotenen Vermogensanlage
(weitere Kommanditisten) 1.097.000 €
(99,7 %)
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Komplementarin der Emittentin

Die personlich haftende Gesellschafterin
(Komplementarin) ist die Grindungsgesell-
schafterin sowie Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, die
Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft
mbH.

Einzige Gesellschafterin der Komplementarin
ist die Emittentin, die Windpark Reher IV GmbH
& Co. KG, mit einer Stammeinlage (GmbH-
Anteil) von 25.000 €.

Die Geschaftsfiihrung obliegt Christoph Beth
und Kersten Kuhl.

Geschaftsanschrift / Sitz der Gesellschaft:
Hauptstralle 21, 25593 Reher

Die personlich haftende Gesellschafterin leistet
gemal Gesellschaftsvertrag der Emittentin
keine Einlage und hat entsprechend keine Ein-
lage gezeichnet und eingezahlt.

Kommanditisten der Emittentin

Die Grindungskommanditistin der Emittentin ist
Clarissa Ehlers. Sie ist zugleich auch Kom-
manditistin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung.

Nach der Grindung der Emittentin sind
Christoph Beth und Kersten Kuhl der Emittentin
beigetreten. Bei den genannten Personen
handelt es sich damit um Kommanditisten zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Geschéftsanschrift der Kommanditisten:
Hauptstralie 21, 25593 Reher

Der Gesamtbetrag des von der Grindungs-
kommanditistin gezeichneten Kommanditanteils
an der Emittentin betragt 1.000 €. Dieser Betrag
ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
vollstandig eingezahit.

Der Gesamtbetrag der von den Kommanditisten
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung insgesamt gezeichneten Kommandit-
anteile an der Emittentin betragt 3.000 €. Davon
sind 1.000 € von der Grindungskommanditistin
der Emittentin, die zugleich Kommanditistin der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung ist, und 2.000 € von Kommanditisten der

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Emittentin ~ zum  Zeitpunkt  der  Pros-
pektaufstellung, die keine Grindungskomman-
ditisten sind, gezeichnet. Die Betrage sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung vollstandig
eingezahlt.

Vergiitungen und Gewinnbeteiligungen der
Griindungsgesellschafter und Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung

Nachfolgend werden die Gesamtbezlige aufge-
fuhrt, die den Gesellschaftern der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung insge-
samt zustehen.

Der Prognosezeitraum betrachtet den Zeitraum
2024 — 2043. Insofern sind die Vergiltungen bis
zum Ende dieses Zeitraums dargestellt, auch
wenn der Geschaftsbetrieb noch weitere Jahre
fortgesetzt werden kénnte.

Die Vergitungen und Gewinnbeteiligungen
stellen sich fur die Grindungsgesellschafter
und Gesellschafter der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung im Einzelnen wie
folgt dar:

a) Die Komplementarin, die Windpark Reher
IV Verwaltungsgesellschaft mbH, Grin-
dungsgesellschafterin und Gesellschafterin
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, erhalt fir die Ubernahme der
personlichen Haftung gemal § 11 Abs. 1
des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
(siehe Seite 154 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin“) von der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG eine
jahrliche Vergutung in Héhe von 5 % ihres
Stammkapitals in Héhe von 25.000 €,
entsprechend jahrlich 1.250 €.

In den Jahren 2022 und 2023 erhielt die
Komplementérin entsprechend eine
Haftungsverglitung in Hohe von jeweils
1.250 €, insgesamt 2.500 €.

In der Planungsrechnung wurde fur die Haf-
tungsverglitung ein Betrag in Hohe von
25.000 € fir den gesamten Planungszeit-
raum (2024 — 2043) prognostiziert.
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Die Komplementarin hat Anspruch auf Er-
stattung ihrer Auslagen, die mit der Ge-
schaftsfihrung der Gesellschaft direkt oder
indirekt zusammenhangen. Die zukinftige
Hohe dieser Auslagen ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht bekannt und
kann entsprechend nicht angegeben wer-
den.

Sofern die Komplementéarin im Falle der
Liquidation der Emittentin Liquidatorin ist,
hat sie Anspruch auf Ersatz angemessener
barer Auslagen und auf eine angemessene
Vergutung ihrer Téatigkeit. Die Hohe der
Auslagen sowie der Vergltung ist zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannt und kann entsprechend nicht ange-
geben werden.

Die Komplementarin (Griindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung) ist am Kapital der Gesellschaft und
somit am handelsrechtlichen Ergebnis der
Emittentin nicht beteiligt und erhalt daher
keine Ausschuttungen.

Die prognostizierte Hohe der Vergltungen
und Aufwandsentschadigungen, die der
Komplementarin, der Windpark Reher IV
Verwaltungsgesellschaft mbH, insgesamt
zustehen, betragt Gber den Planungszeit-
raum (2024 — 2043) mindestens 27.500 €,
zuzuglich der zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung nicht bekannten Auslagener-
stattung.

Clarissa Ehlers, Griindungskommanditistin
und zugleich Kommanditistin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
steht ebenso wie den zukinftig beitreten-
den Kommanditisten eine anteilige Beteili-
gung am Ergebnis der Emittentin in Abhan-
gigkeit des von ihnen gezeichneten Kapi-
tals zu. Die prognostizierten Ausschit-
tungen Uber den Betrachtungszeitraum
2024 - 2043 betragen 290% der jeweils
getéatigten Kommanditeinlage einschlieflich
der Rickzahlung der eingezahlten Kom-
manditeinlage. Daraus ergibt sich an die
genannte Grundungsgesellschafterin auf
der Grundlage ihres gezeichneten Kom-

manditkapitals in Hbhe von insgesamt
1.000 € prognostizierte Ausschittungen in
Hoéhe von 2.900 €.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Ge-
winnbeteiligung, der der Grindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung insgesamt zusteht, betragt 2.900 €.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Ver-
gitungen und Gewinnbeteiligungen, der den
Grindungsgesellschaftern und Gesellschaftern
der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung insgesamt zusteht, betragt
mindestens 30.400 €, zuzlglich der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannten Auslagenerstattung.

Vergutungen und Gewinnbeteiligungen der
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung

Den Grindungsgesellschafterinnen, die zu-
gleich auch Gesellschafterinnen der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind,
steht die vorgenannte Gewinnbeteiligung im
Zusammenhang mit der angebotenen
Vermdgensanlage zu.

Christoph Beth und Kersten Kihl, Kommanditis-
ten der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, steht ebenso wie den zukinftig bei-
tretenden Kommanditisten eine anteilige Betei-
ligung am Ergebnis der Emittentin in Abhangig-
keit des von ihnen gezeichneten Kapitals zu.
Die prognostizierten Ausschittungen Uber den
Betrachtungszeitraum 2024 — 2043 betragen
290 % der jeweils getatigten Kommanditeinlage
einschlieRlich der Rickzahlung der eingezahl-
ten Kommanditeinlage. Daraus ergibt sich auf
der Grundlage ihres gezeichneten Kommandit-
kapitals in Héhe von insgesamt 2.000 € ein
prognostizierter Gesamtbetrag der Ausschiit-
tungen an die genannten Kommanditisten zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung in H6he von
5.800 € Uber den gesamten Planungszeitraum
(2024 — 2043).

Christoph Beth und Kersten Kihl, Kommanditis-
ten der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind zugleich Geschaftsfiihrer der
Komplementérin, der Windpark Reher IV Ver-
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waltungsgesellschaft mbH, und damit auch der
Emittentin, der Windpark Reher IV GmbH & Co.
KG.

Christoph Beth hat in der Investitionsphase eine
einmalige Vergutung in HOhe von insgesamt
7.050 € fur die Geschaftsfliihrungstatigkeiten er-
halten.

Fir die Geschaftsfuhrungstatigkeit wahrend
des Planungszeitraumes (2024 — 2043) sollen
Christoph Beth und Kersten Kuihl eine
Vergitung in H6he von jeweils 5.000 € pro Jahr
erhalten. Die Vergutung soll ab dem Geschéfts-
jahr 2025 mit 2 % p. a. indexiert werden. Der
Vertrag Uber die Geschaftsfihrungsvergitung
ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht abgeschlossen. Sofern dieser wie geplant
abgeschlossen wird, betragt die Vergutung der
Mitglieder der Geschéftsfliihrung tber den Pla-
nungszeitraum (2024 - 2043) insgesamt
242.974 €.

Christoph Beth, Kommanditist der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist
zugleich Geschéftsfuhrer der Windpark Reher
Verwaltungsgesellschaft mbH, Komplementarin
der Windpark Reher GmbH & Co. KG. Fir diese
Tatigkeit erhalt er von der Windpark Reher
Verwaltungsgesellschaft mbH und der Wind-
park Reher GmbH & Co. KG keine Vergitung.

Christoph Beth, Kommanditist der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist
zugleich mit einer Kommanditbeteiligung von
3.000 € (30 % des gesamten Kommanditkapi-
tals) Gesellschafter der Projektentwicklung
Mittelholstein GmbH & Co. KG, welche die
Geschéaftsbesorgung fir die Windpark Reher
GmbH & Co. KG, die Windpark Reher Il GmbH
& Co. KG und die Windpark Reher IV GmbH &
Co. KG ubernimmt, und hat daher Anspruch auf
Gewinnbeteiligungen und Ausschittungen.
Diese hangen von der geschéftlichen Entwick-
lung der Projektentwicklung Mittelholstein
GmbH & Co. KG ab und kénnen daher der Hohe
nach nicht beziffert werden.

Christoph Beth, Kommanditist der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist zu-
gleich Geschaftsfiihrer der Methan Plus GmbH,
Komplementérin der Projektentwicklung Mittel-

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

holstein GmbH & Co. KG. Die Vergitung, die
Christoph Beth fur die Geschaftstatigkeit von der
Methan Plus GmbH erhalt, kann der Vermogens-
anlage nicht konkret zugeordnet werden und ist
demnach der Héhe nach nicht beziffert werden.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Vergi-
tungen und Gewinnbeteiligungen, der den
Kommanditisten der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, die nicht gleichzeitig
Grindungskommanditisten der Emittentin sind,
insgesamt  zusteht, betrdgt mindestens
255.824 €, zuziglich der zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht bekannten Gewinn-
beteiligungen der Projektentwicklung Mittelholstein
GmbH & Co. KG und Vergitungen der Methan
Plus GmbH.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Vergu-
tungen und Gewinnbeteiligungen, der den Ge-
sellschaftern der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung insgesamt zusteht, betragt
mindestens 286.224 €, zuzlglich der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannten Auslagenerstattung, Gewinnbeteiligun-
gen der Projektentwicklung Mittelholstein GmbH &
Co. KG und Vergiutungen der Methan Plus GmbH.

Daruber hinaus stehen den Grindungsgesell-
schaftern und den Gesellschaftern der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
weiteren  Gewinnbeteiligungen, Entnahme-
rechte, sonstige Gesamtbeziige, insbesondere
Gehalter, Aufwandsentschadigungen, Gewinn-
beteiligungen, Versicherungsentgelte, Provisio-
nen und Nebenleistungen jeder Art zu.

Staatsangehorigkeit / Flihrungszeugnisse

Bei der Windpark Reher IV Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Griindungsgesellschafterin und
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, handelt es sich um
eine juristische Person mit Sitz und Geschafts-
leitung in Deutschland, fir die die Erstellung
eines Flhrungszeugnisses nicht mdglich ist.

Fur die genannte juristische Person besteht
keine Verurteilung durch ein Gericht im Ausland
wegen einer Straftat, die mit denen nach den
§§ 263 bis 283 d des Strafgesetzbuches, § 54
des Kreditwesengesetzes, § 119 des Wertpa-
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pierhandelsgesetzes oder § 369 der Abgaben-
ordnung vergleichbar ist.

Clarissa Ehlers, Griindungskommanditistin und
Kommanditistin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, sowie Christoph Beth
und Kersten Kihl, Kommanditisten der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, sind
Deutsche.

Bei den genannten Personen liegen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine Eintra-
gungen in ihrem jeweiligen FUhrungszeugnis in
Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat
nach den §§ 263 bis 283d des Strafgesetz-
buchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung vor. Die genannten jeweiligen
Flhrungszeugnisse sind zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht alter als sechs
Monate.

Bezlglich der soeben genannten natlrlichen
Personen bestehen keine Verurteilungen durch
ein auslandisches Gericht wegen einer Straftat,
die mit denen nach den §§ 263 bis 283 d des
Strafgesetzbuches, §54 des Kreditwesen-
gesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgeset-
zes oder §369 der Abgabenordnung ver-
gleichbar ist.

Insolvenzverfahren

Uber das jeweilige Vermdgen der Griindungs-
gesellschafter und der Gesellschafter der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
wurde innerhalb der letzten finf Jahre kein In-
solvenzverfahren eroffnet oder mangels Masse
abgewiesen.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung waren innerhalb der letzten
funf Jahre nicht in der Geschaftsfihrung einer
Gesellschaft tatig, iber deren Vermdégen ein In-
solvenzverfahren eroffnet oder mangels Masse
abgewiesen wurde.
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Bankgeschifte / Finanzdienstleistungen

In Bezug auf die Grindungsgesellschafter und
die Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind keine friiheren
Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen sowie keine
Untersagungen des offentlichen Angebots
gemall § 18 Absatz4 des Wertpapierpros-
pektgesetzes oder § 18 des Vermdgensanla-
gengesetzes durch die Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht erfolgt.

Vertrieb der emittierten Vermégensanlage

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind nicht unmittelbar oder mit-
telbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem
Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage be-
auftragt sind.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind in keiner Art und Weise fiir
Unternehmen tatig, die mit dem Vertrieb der
emittierten Vermogensanlage beauftragt sind.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind nicht mit dem Vertrieb der
emittierten Vermdgensanlage beauftragt.

Zurverfugungstellung und Vermittlung von
Fremdkapital

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind nicht unmittelbar oder mit-
telbar an Unternehmen beteiligt, die der Emit-
tentin Fremdkapital zur Verfigung stellen.

Christoph Beth, Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist
zugleich Geschaftsfuhrer der Windpark Reher
Verwaltungsgesellschaft mbH, Komplementarin
der Windpark Reher GmbH & Co. KG, und
damit als Mitglied der Geschaftsfuhrung fur ein
Unternehmen tatig, das der Emittentin Fremd-
kapital in Form eines Nachrangdarlehens zur
Verfugung stellt. Das Nachrangdarlehen der
Windpark Reher GmbH & Co. KG mit Vertrag
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vom 02.01.2024 hat einen Umfang von
150.000 € und wird mit 3 % p.a. verzinst. Es hat
eine Laufzeit bis zum 31.12.2033 und wird ab
dem Jahr 2026 in gleichmafligen Jahresraten
getilgt.

Dariber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in keiner
Art und Weise fir Unternehmen tatig, die der
Emittentin Fremdkapital zur Verfliigung stellen.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung stellen der Emittentin in
keiner Art und Weise Fremdkapital zur Verfu-
gung und vermitteln der Emittentin auch in kei-
ner Art und Weise Fremdkapital.

Lieferungen oder Leistungen im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf
die Anlageobjekte der Vermdgensanlage und
umfassen daher die Windenergieanlage der
Emittentin und die Windenergieanlagen der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und der
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG sowie die
gesellschaftsrechtliche Beteiligung an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR und die
Projektvorfinanzierung inkl. Zinsen.

Christoph Beth, Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist mit
einer Kommanditbeteiligung von 3.000 € (30 %
des gesamten Kommanditkapitals) zugleich
Gesellschafter der Projektentwicklung Mittelhol-
stein GmbH & Co. KG und damit unmittelbar an
einem Unternehmen beteiligt, welches im
Zusammenhang mit der Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte Leistungen er-
bringt. Die erbrachten Leistungen der Projekt-
entwicklung Mittelholstein GmbH & Co. KG
bestehen auf der Geschaftsbesorgung fir die
Windpark Reher GmbH & Co. KG, die Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG und die Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG.

Clarissa Ehlers, Grundungsgesellschafterin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, sowie
Christoph Beth und Kersten Kiihl, Gesellschaf-

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind mit einer Kommanditeinlage
von jeweils 1.000 € (entsprechend jeweils
33,33 % des Kommanditkapitals zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung) an der Emittentin be-
teiligt, welche wiederum mit einer Einlage in
Hoéhe von 1.000 € (entsprechend 33,33 % der
gesamten Einlagen) an der Infrastrukturge-
meinschaft Reher GbR beteiligt ist. Damit sind
Clarissa Ehlers, Christoph Beth und Kersten
Kuhl mittelbar beteiligt an einem Unternehmen,
das im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen
und Leistungen erbringt. Die Lieferungen und
Leistungen der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR umfassen die Errichtung und den
Betrieb des Umspannwerks Oldenborstel mit
der entsprechenden elektrischen und verkehrs-
technischen Infrastruktur sowie die Durchflihrung
von Ausgleichs- und ErsatzmalRnahmen.

Clarissa Ehlers, Griindungsgesellschafterin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, sowie
Christoph Beth und Kersten Kiihl, Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind durch die beschriebene Betei-
ligung an der Emittentin gleichzeitig mittelbar an
der Windpark Reher IV Verwaltungsgesell-
schaft mbH (Komplementéarin der Emittentin)
beteiligt, da die Emittentin mit einer
Stammeinlage von 25.000 € die alleinige
Gesellschafterin ihrer eigenen Komplementérin
ist (Einheitsgesellschaft). Damit sind Clarissa
Ehlers, Christoph Beth und Kersten Kihl mittel-
bar beteiligt an einem Unternehmen, das im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung und Herstel-
lung der Anlageobjekte Lieferungen und Leis-
tungen erbringt. Die erbrachten Leistungen be-
stehen aus der Ubernahme der persénlichen
Haftung, der Geschaftsfihrung und Vertretung
der Gesellschaft und umfassen die Verhand-
lung und den Abschluss von Vertragen, die Pla-
nung und Koordination sowie die Durchfiihrung
des Investitionsvorhabens und operativer Tatig-
keiten.

Dariber hinaus sind die Griindungsgesellschaf-
ter und die Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht unmit-
telbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt,
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die im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte Lieferun-
gen oder Leistungen erbringen.

Christoph Beth und Kersten Kiihl, Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind Geschéaftsfiihrer der Komple-
mentarin, der Windpark Reher IV Verwaltungs-
gesellschaft mbH, und damit fir ein Unterneh-
men tatig, welches im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der Windpark Reher IV Verwaltungsgesell-
schaft mbH bestehen aus der Ubernahme der
personlichen Haftung sowie der Geschéaftsfiih-
rung und Vertretung der Emittentin.

Christoph Beth, Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist
zugleich Geschaftsfiihrer der Windpark Reher
Verwaltungsgesellschaft mbH, Komplementarin
der Windpark Reher GmbH & Co. KG, und
damit fir ein Unternehmen tatig, welches im
Zusammenhang mit der Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte Leistungen er-
bringt. Die erbrachten Leistungen der Windpark
Reher Verwaltungsgesellschaft mbH bestehen
aus der Ubernahme der personlichen Haftung
sowie der Geschaftsfihrung und Vertretung der
Windpark Reher GmbH & Co. KG.

Christoph Beth, Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist
zugleich Geschaftsfihrer der Methan Plus
GmbH, Komplementarin der Projektentwicklung
Mittelholstein GmbH & Co. KG, und damit als
Geschaftsfuhrer fir ein Unternehmen tatig,
welches im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung und Herstellung der Anlageobjekte Leis-
tungen erbringt. Die erbrachten Leistungen der
Projektentwicklung Mittelholstein GmbH & Co.
KG bestehen auf der Geschaftsbesorgung fiir
die Windpark Reher GmbH & Co. KG, die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG.

Darilber hinaus sind die Griindungsgesellschaf-
ter und die Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung in keiner Art
und Weise fir Unternehmen tatig, die im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Her-
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stellung der Anlageobjekte Lieferungen oder
Leistungen erbringen.

Die Windpark Reher IV Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Griindungsgesellschafterin und
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, erbringt im Zusam-
menhang mit der Anschaffung und Herstellung
der Anlageobjekte Leistungen. Die erbrachten
Leistungen der Windpark Reher IV Verwal-
tungsgesellschaft mbH bestehen aus der Uber-
nahme der persénlichen Haftung, der Ge-
schaftsfihrung und Vertretung der Emittentin
sowie der kaufmannischen und technischen Be-
triebsfuhrung.

Darilber hinaus erbringen die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Lieferungen oder Leistungen im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der
Anlageobjekte.

Verbundene Unternehmen

Clarissa Ehlers, Griindungsgesellschafterin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, sowie
Christoph Beth und Kersten Kiihl, Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind mit einer Kommanditeinlage
von jeweils 1.000 € (entsprechend jeweils
33,33 % des Kommanditkapitals zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung) an der Emittentin be-
teiligt, welche wiederum mit einer Einlage in
Hoéhe von 1.000 € (entsprechend 33,33 % der
gesamten Einlagen) an der Infrastrukturge-
meinschaft Reher GbR beteiligt ist. Damit sind
Clarissa Ehlers, Christoph Beth und Kersten
Kahl mittelbar an einem Unternehmen beteiligt,
das mit der Emittentin und Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis steht.

Clarissa Ehlers, Griindungsgesellschafterin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, sowie
Christoph Beth und Kersten Kiihl, Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind durch die beschriebene Betei-
ligung an der Emittentin gleichzeitig mittelbar an
der Windpark Reher IV Verwaltungsgesell-
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schaft mbH (Komplementéarin der Emittentin)
beteiligt, da die Emittentin mit einer
Stammeinlage von 25.000€ die alleinige
Gesellschafterin ihrer eigenen Komplementarin
ist (Einheitsgesellschaft). Damit sind Clarissa
Ehlers, Christoph Beth und Kersten Kuhl mittel-
bar beteiligt an einem Unternehmen, das mit
der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungs-
verhaltnis steht.

Daruber hinaus sind die Grindungsgesellschaf-
ter und Gesellschafter der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht unmittelbar
oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit
der Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungs-
verhaltnis stehen oder verbunden sind.

Christoph Beth und Kersten Kiihl, Gesellschaf-
ter der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind Geschaftsfihrer der Windpark
Reher IV Verwaltungsgesellschaft mbH, Kom-
plementéarin der Emittentin, und damit fir ein
Unternehmen tatig, das mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs
in einem Beteiligungsverhaltnis steht.

Dariber hinaus sind die Griindungsgesellschaf-
ter und die Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht fiir Un-
ternehmen tatig, die mit der Emittentin und An-
bieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in
einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder ver-
bunden sind.

Angaben uber die Geschaftstatigkeit der Emittentin
Die wichtigsten Tatigkeitsbereiche der Emittentin entsprechen dem Gegenstand des Unternehmens,
der auf der Seite 78 dieses Verkaufsprospektes dargestellt ist.

Abhéngigkeit der Emittentin von Patenten, Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstellungsverfahren

Es bestehen Abhangigkeiten der Emittentin von folgenden Vertragen, die zur beiderseitigen Erfiillung
von wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatigkeit und Ertragslage der Emittentin sind.

= Kaufvertrag fiir die Windenergieanlage
(abgeschlossen am 24.01.2022)

Der Kaufvertrag ist die Voraussetzung fir
den Bau der Windenergieanlage und damit
fur die Geschaftstatigkeit und Ertragslage
der Emittentin von wesentlicher Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Kaufvertrags flr die Windener-
gieanlage, da ansonsten das Projekt nicht
realisiert werden kann.

= Wartungsvertrag fiir die Windenergie-
anlage
(abgeschlossen am 24.01.2022)

Der Wartungsvertrag soll fir den reibungslo-
sen Betrieb der Windenergieanlage sorgen
und ist damit fur die Geschaftstatigkeit und
die Ertragslage der Emittentin von wesent-
licher Bedeutung.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Wartungsvertrages, um die
Kostensicherheit beim Betrieb der Wind-
energieanlage (Service, Reparaturen, Ga-
rantien) zu erhéhen.

= Geschiftsbesorgungsvertrag
(abgeschlossen am 26.02.2024)

Die Emittentin hat mit der Projektentwick-
lung Mittelholstein GmbH & Co. KG einen
Geschéftsbesorgungsvertrag abgeschlossen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung dieses Vertrags, da dieser Teile der
kaufmannischen und technischen Betriebs-
fihrung des Windparks sicherstellen soll
und damit fir die Geschaftstatigkeit und
Ertragslage der Emittentin von wesentlicher
Bedeutung ist.
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Nutzungsvertrage fiir die Windpark-
flachen
(abgeschlossen am 08.12.2021)

Die Nutzungsvertrage fir die Windparkfla-
chen sind Voraussetzung fur die Errichtung
und den Betrieb der Windenergieanlage und
sind damit fir die Geschaftstatigkeit und die
Ertragslage der Emittentin von wesentlicher
Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung der Nutzungsvertrage, da ohne die
langfristig gesicherte Uberlassung der erfor-
derlichen Grundsticke der Windpark
Reher IV nicht realisiert werden kann.

LightManager-Vertrag
(abgeschlossen am 10.07.2023)

Mit dem LightManager-Vertrag wurde die
Ausristung des Windparks Reher IV mit
einer bedarfsgesteuerten Nachtkennzeich-
nung, bei der die Nachtkennzeichnung der
Windenergieanlage nur noch zu solchen
Zeiten aktiviert wird, in denen sich Luftfahr-
zeuge im Umfeld der Windenergieanlage
befinden, geregelt.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung dieses Vertrages, da eine bedarfs-
gesteuerte Nachtkennzeichnung ab dem
01.01.2023 gesetzlich verpflichtend ist und
anderenfalls der Windpark Reher IV nicht
betrieben werden kann.

Damit ist der Vertrag von wesentlicher Be-
deutung fur die Geschéftstatigkeit und die
Ertragslage der Emittentin.

Gesellschaftsvertrag der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR
(abgeschlossen am 08.11.2021)

Der Gesellschaftsvertrag der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR ist die Voraus-
setzung fur Errichtung, Inbetriebnahme und
den Betrieb des Umspannwerkes Olden-
borstel, fiir die Errichtung und Unterhaltung
der elektrischen und verkehrstechnischen
Infrastruktur sowie fiir die Durchfiihrung
von Ausgleichs- und ErsatzmaRnahmen
und damit fur die Geschéaftstatigkeit und
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Ertragslage der Emittentin von wesentlicher
Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Gesellschaftsvertrages, da an-
sonsten das Projekt nicht realisiert werden
kann.

Abrechnungs- und Liefervertrag
(,,Poolingvertrag®)
(abgeschlossen am 08.11.2021)

Der Abrechnungs- und Liefervertrag ist die
Voraussetzung fir die Einspeisung des
durch die Windenergieanlage der Emitten-
tin erzeugten Stroms in das Stromnetz des
Netzbetreibers sowie fiir die Regelung des
Ertrags- und Kostenpoolings und damit fur
die Geschaftstatigkeit und Ertragslage der
Emittentin von wesentlicher Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Abrechnungs- und Lieferver-
trages, da ansonsten das Projekt nicht
realisiert werden kann.

Vertrag liber die
Geschiftsfiihrungsvergiitung
(noch nicht abgeschlossen)

Die Emittentin plant einen Vertrag Uber die
Geschaftsfuhrungsverglitung mit den Mit-
gliedern der Geschaftsfuhrung abzuschlie-
Ren.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung dieses Vertrags, da dieser die Ge-
schaftsfihrung des Windparks sicherstellen
soll und damit fir die Geschaftstatigkeit und
Ertragslage der Emittentin von wesentlicher
Bedeutung ist.

Darlehensvertrage fiir die Fremdfinan-
zierung des Investitionsvorhabens
(abgeschlossen am 27.01.2022 mit
Nachtrag vom 20.01.2024; abgeschlossen
am 07.03.2022 und am 02.01.2024)

Fur die Finanzierung des Vorhabens werden
neben dem eingezahlten Eigenkapital von
3.000 € sowie dem noch einzuwerbenden
Eigenkapital von 1.097.000 € und der
Liquiditat aus laufendem Geschaftsbetrieb in
Hoéhe von 200.000 € noch Fremdmittel in
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Hoéhe von 5.400.000 € bendtigt, die sich
folgendermalen darstellen:

- Fremdmittel aus dem LR-Darlehen zur
langfristigen Finanzierung des Vorha-
bens (am 07.03.2022 abgeschlossen)

- Fremdmittel aus dem Nachrangdarle-
hen der Windpark Reher GmbH & Co.
KG zur langfristigen Finanzierung des
Vorhabens (am 02.01.2024 abgeschlos-
sen)

- Fremdmittel aus dem Nachrangdarle-
hen der Windpark Reher Il GmbH & Co.
KG zur langfristigen Finanzierung des
Vorhabens (am 02.01.2024 abgeschlos-
sen)

Die kurzfristigen Fremdmittel der Emittentin
zur Vor- und Zwischenfinanzierung stellen
sich wie folgt dar:

- Fremdmittel aus dem Kontokorrentkredit
der finanzierenden Bank zur Projektvor-
finanzierung (Vorfinanzierung des Ei-
genkapitals sowie Zwischenfinanzie-
rung der Umsatzsteuer; abgeschlossen
am 27.01.2022 mit Nachtrag vom
20.01.2024)

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung der Darlehensvertrage, da anderen-
falls das Projekt nicht umgesetzt werden
kann.

Die Darlehensvertrage dienen aus finanziel-
ler Sicht der Realisierung des Vorhabens zur
Errichtung der Windenergieanlage und de-
ren Inbetriebnahme und sind damit fur die
Geschaftstatigkeit und Ertragslage der Emit-
tentin von wesentlicher Bedeutung.

Es besteht dariber hinaus keine Abhangigkeit
der Emittentin von Patenten, Lizenzen, Vertra-
gen oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung fir die Geschaftstatig-
keit oder Ertragslage der Emittentin sind.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Gerichts-, Schieds- und Verwaltungsverfah-
ren

Es bestehen keine Gerichts-, Schieds- und Ver-
waltungsverfahren, die einen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage der Emittentin und die Ver-
mdgensanlage haben kénnen.

AuBergewohnliche Ereignisse

Die Tatigkeit der Emittentin ist nicht durch
aullergewohnliche Ereignisse beeinflusst wor-
den.

Laufende Investitionen

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die
Emittentin bereits Investitionen in Héhe von
5.311.344 € (Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten) getatigt. Im Jahr 2023 wurden davon
bereits 22.218 € abgeschrieben. Die noch aus-
stehenden Investitionen fir Restarbeiten und
Restzahlungen betragen 541.290 €.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung beste-
hen keine laufenden Investitionen.
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8 | Anlageziel, Anlagepolitik, Anlage-
strategie und Anlageobjekte der
Vermogensanlage

Die Emittentin hat in der Gemeinde Reher den Windpark Reher IV mit einer Windenergieanlage errichtet
und im Juli 2023 in Betrieb genommen.

Auf der Investitionsebene der Emittentin werden die Windenergieanlage der Emittentin und eine gesell-
schaftsrechtliche Beteiligung an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR erworben und die Projektvor-
finanzierung inkl. Zinsen in Hohe von insgesamt 1.579.900 € (Prognose) anteilig zurlickgezahlt (Anlage-
objekte der Emittentin). Zu den Anlageobjekten der Emittentin werden ebenfalls die sechs Windenergie-
anlagen der Windpark Reher GmbH & Co. KG sowie die finf Windenergieanlagen der Windpark Reher I
GmbH & Co. KG gezahlt: Die Umsatzerlése des Gesamtwindparks Reher, bestehend aus den vorgenann-
ten insgesamt zwolf Windenergieanlagen, werden unabhangig vom tatsachlichen Ertrag der einzelnen
Windenergieanlagen nach einem festgelegten Schliissel auf die vorgenannten insgesamt drei Betrei-
bergesellschaften verteilt (Ertragspooling) und die Zins- und Riickzahlungsanspriiche der Anleger wer-
den aus diesen gepoolten Umsatzerldsen erwirtschaftet.

Durch die Beteiligung der Emittentin an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR entsteht eine weitere In-
vestitionsebene: Auf der Investitionsebene der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR wurde ein Um-
spannwerk mit der entsprechenden elekirischen und verkehrstechnischen Infrastruktur errichtet und
Ausgleichs- und Ersatzmal3nahmen durchgefiihrt (Anlageobjekt der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR).

a) Investitionsebene der Emittentin

Anlageziel der Vermoégensanlage

Anlageziel der Vermdgensanlage ist die Erzie-
lung von Ertrégen der Windenergieanlage der
Emittentin aus dem Ertragspooling des Betriebs
von insgesamt zwolf Windenergieanlagen zur
Stromerzeugung am Standort Reher. Nach
Abzug der Betriebskosten soll ein mdglichst
hoher Gewinn erzielt werden, damit mdglichst
hohe Ausschittungen an die Gesellschafter
realisiert werden kdonnen.

insgesamt zwolf  Windenergieanlagen im
Gesamtwindparkgebiet Reher sowie die
gesellschaftsrechtliche Beteiligung an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher und die
Ruckfuhrung der Projektvorfinanzierung.

Die Anlagepolitik ist durch das Konzept eines
Blrgerwindparks gekennzeichnet. Dies bedeu-
tet, dass die Vermogensanlage vorrangig den
Birgern der Gemeinde Reher, Grundstiicks-
eigentiimern, die mit den Betreibergesellschaf-
ten im Repoweringprojekt Reher einen Nut-
zungsvertrag abgeschlossen haben und nicht

Anlagepolitik der Vermoégensanlage

Die Anlagepolitik der Vermégensanlage besteht

darin, in die Errichtung einer Windenergieanlage
zu investieren, um die Vorteile der Stromgewin-
nung aus erneuerbaren Energien zu nutzen.
Bestandteile der Anlagepolitik sind ebenfalls
das vertraglich vereinbarte Ertragspooling der
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Gesellschafter der Windpark Reher GmbH &
Co. KG oder der Windpark Reher Il GmbH &
Co. KG sind, sowie Personen, die das
Repoweringprojekt Reher in besonderer Weise
unterstutzt haben, angeboten wird.
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Anlagestrategie der Vermoégensanlage

Die Anlagestrategie der Vermdgensanlage zur
Verwirklichung des Anlageziels ist die Errich-
tung, das Betreiben und die Verwaltung der
zum Windpark gehérenden Windenergieanlage
mit dem Zweck der Stromerzeugung mittels
Windenergie sowie das Ertragspooling der
insgesamt zwoIf Windenergieanlagen im
Gesamtwindpark Reher.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Moglichkeiten einer Anderung der Anlage-
strategie oder Anlagepolitik der Vermogens-
anlage / Einsatz von Derivaten und
Termingeschaften

Die Anlagestrategie oder Anlagepolitik der
Vermégensanlage kann durch einen Gesell-
schafterbeschluss geandert werden. Gemaf
§ 9 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrages der Emit-
tentin (siehe Seite 153 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin“) ist die Anderung
des Gesellschaftsvertrages der Emittentin mit
einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen
Stimmen maoglich. Dariber hinaus existieren
keine Méglichkeiten einer Anderung der Anla-
gestrategie oder Anlagepolitik der Vermdgens-
anlage.

Es werden keine Derivate oder Terminge-
schafte eingesetzt.
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Anlageobjekte der Vermégensanlage

Anlageobjekte der Vermdgensanlage sind die Windenergieanlage der Emittentin sowie durch das
vertraglich vereinbarte Ertragspooling die sechs Windenergieanlagen der Windpark Reher GmbH & Co.
KG und die funf Windenergieanlagen der Windpark Reher || GmbH & Co. KG:

Windenergieanlagentyp

1 x Vestas V150-6.0MW,
Nabenhohe 105 m,
Nennleistung 6,0 MW

4 x Vestas V162-6.0MW,
Nabenhohe von 169 m,
Nennleistung 6,0 MW

1 x Vestas V150-6.0MW,
Nabenhohe 169 m,
Nennleistung 6,0 MW

1 x Vestas V136-4.2MW,
Nabenhéhe 82 m,
Nennleistung 4,2 MW

4 x Vestas V162-6.0MW,
Nabenhohe von 169 m,
Nennleistung 6,0 MW

1 x Vestas V136-4.2MW,
Nabenhohe 82 m,
Nennleistung 4,2 MW

Betreibergesellschaft

Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG
(Emittentin)

Windpark Reher
GmbH & Co. KG

Windpark Reher Il
GmbH & Co. KG

Standortgemeinde = Flur, Flurstiick, Gemarkung

25593 Reher,

Kreis Steinburg,
Schleswig-Holstein,
Deutschland

25593 Reher,

Kreis Steinburg,
Schleswig-Holstein,
Deutschland

25593 Reher,

Kreis Steinburg,
Schleswig-Holstein,
Deutschland

Gemarkung Reher in
25593 Reher:

Flur 9, Flurstick 39

Gemarkung Reher in
25593 Reher:

Flur 12, Flurstiick 20;
Flur 12, Flurstick 14;
Flur 12, Flurstlick 25;
Flur 11, Flurstiick 4

Gemarkung Reher in
25593 Reher:

Flur 10, Flurstick 20

Gemarkung Reher in
25593 Reher:

Flur 6, Flurstiick 63/1

Gemarkung Reher in
25593 Reher:

Flur 11, Flurstiick 8;
Flur 11, Flurstick 7;
Flur 11, Flurstick 12;
Flur 11, Flurstick 14

Gemarkung Reher in
25593 Reher:

Flur 6, Flurstiick 53

Zu den Anlageobjekten gehdren zudem die
gesellschaftsrechtliche Beteiligung der Emitten-
tin an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
und die teilweise Ruckfiihrung der Projektvorfi-
nanzierung (Vorfinanzierung des Eigenkapitals
und Zwischenfinanzierung der Umsatzsteuer)
inkl. Zinsen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind alle
zwolf Windenergieanlagen im Repowering-
Windparkgebiet Reher fertig errichtet und in Be-
trieb genommen. Die Windenergieanlagen
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bestehen aus dem Fundament, dem Turm, dem
Transformator, dem Maschinenhaus und dem
Rotor. Die erforderlichen Netzanbindungs-
voraussetzungen fir alle zwolf Windenergie-
anlagen liegen vor.

Die gesellschaftsrechtliche Beteiligung der
Emittentin an der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR mit Sitz und Geschéaftsanschrift
HauptstralRe 21, 25593 Reher betragt 1.000 €
(entsprechend 33,33 % der gesamten Einlagen
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR in
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Hoéhe von 3.000 €). Gegenstand der Gesell-
schaft ist die gemeinsame Einspeisung von
Strom in das Netz des Netzbetreibers im Sinne
des EEG, die Errichtung und der Betrieb des
Umspannwerkes Oldenborstel, die gemein-
same Nutzung der Infrastruktureinrichtungen,
die Durchfiihrung von Ausgleichs- und Ersatz-
maflnahmen sowie die gemeinsame Abrech-
nung der Betriebs- und Wartungskosten. Die
Infrastruktureinrichtungen bestehen aus der
elektrischen Infrastruktur (interne und externe
Verkabelung) sowie der verkehrstechnischen
Infrastruktur  (Zuwegungen und Kranstell-
flachen). Die Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR ist nicht in das Gesellschaftsregister
eingetragen, daher kann keine Registernum-
mer angegeben werden.

Die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR, an
der die Windpark Reher GmbH & Co. KG, die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG beteiligt
sind, hat ein Umspannwerk in 25560 Olden-
borstel in Schleswig-Holstein, Deutschland
(Flur 2, Flurstiick 505 der Gemarkung Olden-
borstel) errichtet. Uber dieses Umspannwerk
wird der erzeugte Strom der zwolf Windenergie-
anlagen der genannten Gesellschaften in das
Netz der Schleswig-Holstein Netz AG einge-
speist. Die gesamten Erl6se aus dem Strom-
verkauf der zwoIf Windenergieanlagen werden
unabhangig vom tatsachlichen Ertrag der ein-
zelnen Windenergieanlagen nach einem fest-
gelegten Schlissel auf die Betreibergesell-
schaften verteilt (Ertragspooling). Ebenso wer-
den auch samtliche die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR betreffenden Investitionskos-
ten sowie verschiedene Betriebs- und War-
tungskosten fir die Windparks Reher, Reher lI
und Reher IV gepoolt und nach diesem festge-
legten Schlissel auf die drei Betreibergesell-
schaften umgelegt. Die Investitionskosten be-
treffen das Umspannwerk Oldenborstel, die
elektrische und verkehrstechnische Infrastruk-
tur sowie Ausgleichs- und Ersatzmalinahmen.
Die Wartungs- und Betriebskosten bestehen
aus den Wartungskosten der Windenergieanla-
gen, den Pachtaufwendungen fir die benétig-
ten Flachen im Repowering-Windparkgebiet
Reher sowie den Direktvermarktungskosten,

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

den Strombezugskosten, den Kosten fir den
Betrieb bzw. die Nutzung des Umspannwerkes,
der finanziellen Beteiligung der Gemeinden und
Entschadigungszahlungen.

Die genannten Investitionskosten werden der
Emittentin und den beiden anderen beteiligten
Gesellschaften zur Nutzung Uber einen Zeit-
raum von 20 Jahren anteilig in Rechnung ge-
stellt. Der Anteil fir die Emittentin betragt
709.067 €.

Aus der Beteiligung an der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR entstehen der Emittentin fol-
gende Rechte und Pflichten:

= Recht auf Einspeisung des erzeugten
Stroms Uber das Umspannwerk Oldenbors-
tel der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
in das 110 kV-Netz des Netzbetreibers auf
Basis der Netzanschlusszusage der Schles-
wig-Holstein Netz AG vom 17.12.2021.

= Recht auf Nutzung der Infrastruktur der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR.

» Pflicht, samtliche laufenden Kosten der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR, insbe-
sondere Aufwendungen fir die Unterhaltung
und Erneuerung der Infrastruktur, die
Standortpacht, den Bezugsstrom, Aufwen-
dungen flr Reparaturen, Wartung und fir
Planungen und Berechnungen, unverzuglich
anteilig nach dem festgelegten Verteilungs-
schlussel zu ersetzen.

= Pflicht, die dem Netzbetreiber gegeniiber be-
stehenden Verpflichtungen zu erfillen.

= Recht auf Teilnahme an Gesellschafterver-
sammlungen.

= Recht auf Beschlussfassung: Je Windener-
gieanlage im Repowering-Windparkgebiet
Reher wird eine Stimme gewahrt. Die Emit-
tentin hat entsprechend 1 von 12 Stimmen
(8,33 %).

= Recht auf form- und fristlose Einberufung
einer Gesellschafterversammlung. Wider-
spricht ein Gesellschafter unverzuglich der
formlosen Einberufung, hat die Einberufung
unter schriftlicher Angabe der zu behandeln-
den Tagesordnungspunkte und des Termins
gegeniber diesem Gesellschafter per Fax
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oder E-Mail zu erfolgen. Widerspricht ein
Gesellschafter der fristlosen Einberufung, ist
ein neuer Termin unter Wahrung einer Frist
von zwei Wochen ab Abgabe bzw. Absen-
dung anzuberaumen.

= Recht, sich in der Gesellschafterversamm-
lung durch einen ihrer Angestellten oder von
einem der gesetzlichen Berufsverschwie-
genheitspflicht unterliegenden Dritten ver-
treten zu lassen.

= Recht auf Erhalt des Protokolls der Gesell-
schafterversammlung innerhalb von 2 Wo-
chen.

= Recht auf Erhalt der Steuerbilanzen flr das
abgelaufene Geschéaftsjahr innerhalb der
ersten sechs Monate des folgenden Ge-
schaftsjahres.

= Recht auf Einsichtnahme der Unterlagen der
Gesellschaft und auf umfassende Auskunft
Uber die wirtschaftlichen und rechtlichen
Verhaltnisse der Gesellschaft.

= Recht auf Einsichtnahme der Betriebsdaten
aller zwolf Windenergieanlagen bzw. Pflicht,
die Betriebsdaten der eigenen Windenergie-
anlage online offen zu legen.

= Pflicht, die anderen Gesellschafter der Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR umgehend
Uber beabsichtigte und Uber vollzogene
Wechsel in ihrem Gesellschafterbestand zu
informieren.

= Recht auf Erhalt eines anteiligen Liquida-
tionsuiberschusses im Verhaltnis des festge-
legten Schlissels.

= Recht auf Kiindigung des Gesellschaftsver-
héaltnisses.

= Pflicht im Falle der VerauRerungsabsicht der
Windenergieanlage, dafiir Sorge zu tragen,
dass der neue Erwerber anstelle des Ver-
aulerers in die Gesellschaft eintritt.

= Pflicht im Falle der VerauRerungsabsicht der
Windenergieanlage, die anderen Gesell-
schafter der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR uUber den Erwerber in Kenntnis zu
setzen.
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= Recht auf Abfindung im Falle des Ausschei-
dens aus der Gesellschaft, sofern der Ge-
sellschafter nicht aufgrund eines erdéffneten
oder mangels Masse abgelehnten Insol-
venzverfahrens oder aufgrund der Voll-
streckung des Gesellschaftsanteils, des Ge-
winn oder des Auseinandersetzungs-
anspruchs aus der Gesellschaft ausschei-
det.

Die Einflussnahme der Emittentin auf das Ma-
nagement der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR erfolgt auf den Gesellschafterversamm-
lungen durch das Stimmrecht der Emittentin
(1 von insgesamt 12 Stimmen). Die Geschafts-
fihrung und Vertretung der Infrastrukturge-
meinschaft Reher GbR obliegt der Windpark
Reher GmbH & Co. KG sowie der Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG, zu denen die Emitten-
tin keine gesellschaftsrechtlichen Verbindun-
gen hat. Die Emittentin ist von der Geschéaftsflih-
rung und Vertretung der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR ausgeschlossen.

Die Beteiligungsdauer der Emittentin an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR ist zeitlich
nicht befristet. Da der Zweck der Beteiligung
darin besteht, Uber das durch die Gesellschaft
errichtete Umspannwerk Oldenborstel den im
Windpark Reher IV erzeugten Strom in das Lei-
tungsnetz des Netzbetreibers einzuspeisen,
entspricht die avisierte Beteiligungsdauer der
Emittentin der Betriebsdauer des Windparks
Reher IV, mindestens jedoch dem Betrach-
tungszeitraum in diesem Verkaufsprospekt,
entsprechend bis zum 31.12.2043.

Die Risiken, die sich aus der Beteiligung der
Emittentin an der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR ergeben, sind auf der Seite 55 im
Kapitel 5 (,Die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit der
Vermdgensanlage®) dargestellt.

Durch die Beteiligung der Emittentin an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR handelt
es sich bei dem Umspannwerk Oldenborstel,
der elektrischen und verkehrstechnischen
Infrastruktur sowie den Ausgleichs- und
ErsatzmaRnahmen um ein mittelbares Anlage-
objekt, das in diesem Kapitel auf den Seiten
104 — 110 weiter beschrieben wird.
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Nettoeinnahmen der Vermégensanlage

Nettoeinnahmen aus dem Angebot im Sinne
der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektver-
ordnung (VermVerkProspV) sind die nach Ab-
zug der sogenannten Weichkosten verbleiben-
den Kommanditeinlagen der Anleger.

Die Nettoeinnahmen der Emittentin betragen
1.086.030 € und sollen fir die teilweise Ruckfuh-
rung der Projektvorfinanzierung inkl. Zinsen ver-
wendet werden. Die so vorfinanzierten Nettoein-
nahmen werden in Hohe von 1.085.030 € (99,9 %
der Nettoeinnahmen) fir die Investition in die
Errichtung des Windparks Reher IV, bestehend
aus einer Windenergieanlage in der Gemeinde
Reher, und in Héhe von 1.000 € (0,1 % der Netto-
einnahmen) fir die gesellschaftsrechtliche Beteili-
gung der Emittentin an der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR genutzt. Die Nettoeinnahmen
werden nicht fr sonstige Zwecke genutzt.

Die Windenergieanlage ist fertig errichtet und
wurde im Juli 2023 in Betrieb genommen. Nach
der erfolgten Inbetriebnahme der Windener-
gieanlage sind noch Rechnungen beziglich der
Fertigstellung des Windparks zu bezahlen.
Daruber hinaus sollen zunachst keine weiteren
Investitionen getatigt werden.

Nach Bildung einer Ricklage fir die Kapital-
dienstreserve Uber den Finanzierungszeitraum
(2024 — 2040) sowie einer Rucklage fir den
Windenergieanlagenrickbau Uber den Zeit-
raum 2025 — 2040 wird die Gesellschafter-
versammlung unter Bericksichtigung ausrei-
chend freier Liquiditat Uber die Hohe der
moglichen Ausschuttungen entscheiden.

Zur Finanzierung des dargestellten Investitions-
vorhabens der Windpark Reher IV GmbH & Co.
KG sind die beschriebenen Nettoeinnahmen
alleine nicht ausreichend. Zusatzlich sind
Eigenmittel der Emittentin, Liquiditat aus
Geschaftsbetrieb und die Aufnahme eines LR-
Darlehens sowie zweier Nachrangdarlehen
durch die Emittentin erforderlich (siehe Seiten
64 — 65 ,Erlauterungen zum prognostizierten
Finanzierungsplan der Emittentin®).

Daruber hinaus sind zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung keine weiteren Finanzierungen fir

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

die Realisierung der Anlagestrategie und der
Anlagepolitik der Vermogensanlage erforderlich.

Zins- und Riickzahlung der Vermogens-
anlage

Die Zins- und Ruckzahlungsanspriche der An-
leger werden ausschlieBlich aus den auf die
Windenergieanlage der Emittentin bezogenen
gepoolten Umsatzerlésen aus der Einspeisung
und dem Verkauf der durch die zwolf
Windenergieanlagen erzeugten elektrischen
Energie erwirtschaftet.

Information zu Eigentumsverhaltnissen
beziiglich der nach 8§ 3, 7 und 12
VermVerkProspV zu nennenden Personen

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG,
Anbieterin und Prospektverantwortliche
(Person gemal § 3 VermVerkProspV) hat am
24.01.2022 einen Kaufvertrag tber eine Wind-
energieanlage mit der Vestas Deutschland
GmbH geschlossen. Die Windenergieanlage ist
fertig errichtet und in Betrieb genommen. Ge-
mafR Kaufvertrag geht das Eigentum ab dem
Zeitpunkt der Abnahme auf die Emittentin Uber,
spatestens jedoch vier Wochen nach dem ge-
maf Projektablaufplan vorgesehenen Abnah-
metermin, sofern die Abnahme aus von der
Emittentin zu vertretenden Grinden bis dahin
nicht erfolgt und die Windenergieanlage be-
triebsbereit ist. Die Abnahme und entsprechend
auch der Eigentumsubergang der Windenergie-
anlage auf die Emittentin sind zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung erfolgt. Entsprechend
steht der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung Eigen-
tum an dem Anlageobjekt ,Windenergieanlage
der Emittentin® zu.

Der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, An-
bieterin und Prospektverantwortliche (Person
gemal § 3 VermVerkProspV), steht zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung kein Eigentum an
den Anlageobjekten ,Windenergieanlagen der
Windpark Reher GmbH & Co. KG sowie der
Windpark Reher 1l GmbH & Co. KG* oder
wesentlichen Teilen derselben oder aus ande-
ren Grinden eine dingliche Berechtigung an
den Anlageobjekten zu.
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Clarissa Ehlers, Griindungsgesellschafterin
und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung (Person geman
§ 7 VermVerkProspV), sowie Christoph Beth
und Kersten Kihl, Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung (Perso-
nen gemal § 7 VermVerkProspV) steht kein
Eigentum an den Anlageobjekten oder wesent-
lichen Teilen derselben oder aus anderen Grin-
den eine dingliche Berechtigung an den Anla-
geobjekten zu.

Christoph Beth und Kersten Kiihl, Mitglieder der
Geschaftsfihrung der Emittentin (Personen ge-
maR § 12 VermVerkProspV), stand und steht
kein Eigentum an den Anlageobjekten oder we-
sentlichen Teilen derselben oder aus anderen
Grunden eine dingliche Berechtigung an den
Anlageobjekten zu.

Dingliche Belastungen der Anlageobjekte
der Vermégensanlage

Die Situation zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung stellt sich wie folgt dar: Die Emittentin,
die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, hat mit
der Vestas Deutschland GmbH am 24.01.2022
einen Kaufvertrag Uber eine Windenergieanla-
ge vom Typ Vestas V150-6.0MW mit einer
Nabenhdhe von 105 m und einer Nennleistung
von 6,0 MW abgeschlossen.

Gemal § 95 Abs. 1 BGB handelt es sich bei der
Windenergieanlage um nicht wesentliche Be-
standteile des Grund und Bodens, sondern um
sogenannte Scheinbestandteile.

An dem zum Betrieb der Windenergieanlage
gepachteten Grund und Boden ist der Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG ein dingliches Nut-
zungsrecht bestellt worden.

Zur Absicherung der Verbindlichkeiten gegen-
Uber dem finanzierenden Kreditinstitut wurden
im Rahmen der Darlehensvertrage folgende
Sicherheiten vorausgesetzt:

Abtretung der Rechte und Anspriiche aus der
BImSchG-Genehmigung der Windenergie-
anlage und aus dem Zuschlag im Ausschrei-
bungsverfahren der Bundesnetzagentur, Siche-
rungsibereignung der Windenergieanlage, Ab-
tretung der Rechte aus dem Kauf- und War-
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tungsvertrag der Windenergieanlage sowie aus
Versicherungsvertragen, Abtretung der Rechte
aus dem Stromeinspeisevertrag gegenlber
dem Energieversorgungsunternehmen sowie
Direktvermarkter, Abtretung der Mehrwert-
steuererstattungsanspriche, Abtretung der
Rechte aus den Nutzungsvertrdgen mit den
Grundstiickseigentimern, Eintragung von erst-
rangigen beschrankt persdnlichen Dienstbar-
keiten inkl. Vormerkung flr die finanzierende
Bank, Verpfandung einer durchgangigen Liqui-
ditatsreserve sowie des Guthabens zur Ab-
sicherung der Rickbauverpflichtungen.

Fur die Windpark Reher GmbH & Co. KG sowie
die Windpark Reher Il GmbH & Co. KG wurden
zur Absicherung ihrer Verbindlichkeiten im Zu-
sammenhang mit dem Erwerb von insgesamt
elf Windenergieanlagen gegenuiber dem finan-
zierenden Kreditinstitut folgende Sicherheiten
vorausgesetzt:

Abtretung der Rechte und Anspriiche aus den
BImSchG-Genehmigungen der Windenergie-
anlagen und aus den Zuschlagen im Ausschrei-
bungsverfahren der Bundesnetzagentur, Siche-
rungstibereignung der insgesamt elf Windener-
gieanlagen, Abtretung der Rechte aus den
Kauf- und Wartungsvertragen der Windenergie-
anlagen sowie aus Versicherungsvertragen,
Abtretung der Rechte aus den Stromeinspeise-
vertragen gegenuber dem Energieversorgungs-
unternehmen sowie Direktvermarkter, Abtre-
tung der Mehrwertsteuererstattungsanspruche,
Abtretung der Rechte aus den Nutzungsvertra-
gen mit den Grundstlickseigentimern, Eintra-
gung von erstrangigen beschrankt persénlichen
Dienstbarkeiten inkl. Vormerkung fiir die finan-
zierende Bank, Verpfandung der Liquiditatsre-
serven sowie der Guthaben zur Absicherung
der Riickbauverpflichtungen.

Darlber hinaus bestehen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine nicht nur unerheb-
lichen dinglichen Belastungen der Anlageob-
jekte der Vermdgensanlage.
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Rechtliche und tatsachliche Beschrankun-
gen der Verwendungsmoglichkeit der
Anlageobjekte der Vermoégensanlage

Gemall den Genehmigungsbescheiden nach
Bundes-Immissionsschutzgesetz vom
03.08.2021 bestehen folgende rechtliche und
tatsachliche Beschrankungen der Verwen-
dungsmdglichkeiten der Anlageobjekte der
Vermobgensanlage:

Windenergieanlage der Emittentin:

= An bestimmten Immissionspunkten im Ein-
wirkungsbereich der genehmigten Wind-
energieanlage der Emittentin dirfen defi-
nierte Gerduschimmissionen nicht Uber-
schritten werden. Die Windenergieanlage
musste bis zur Abnahmemessung nachts
(22.00 — 6.00 Uhr) im schallreduzierten Be-
triebsmodus betrieben werden. Diese schall-
reduzierte Betriebsweise konnte entfallen,
da diese Windenergieanlage vermessen
wurde und die genehmigungsrechtlichen
Immissionspegel nicht Uberschreitet.

= Die Windenergieanlage darf keine tonhalti-
gen Gerausche nach der Technischen Anlei-
tung zum Schutz gegen Larm (TA Larm) ver-
ursachen.

= Die Windenergieanlage darf an keinem
Immissionsort einen periodischen Schatten-
wurf von 8 Stunden je 12 Monate und 30 Mi-
nuten je Tag Uberschreiten. Eine entspre-
chende Schattenabschaltungsautomatik ist
zu installieren. Die Abschaltzeiten sind zu
dokumentieren.

» Zum Schutz von Fledermausen muss die
Windenergieanlage wahrend der Betriebs-
dauer jahrlich im Zeitraum 10.05. — 30.09.
eine Stunde vor Sonnenuntergang bis eine
Stunde nach Sonnenaufgang bei Tempera-
turen von mehr als 10 °C sowie Windge-
schwindigkeiten unterhalb von 6 m/s in Gon-
delhéhe abgeschaltet werden.

= Bei Mahd- und Ernteereignissen innerhalb
eines Radius von 500 m um den Windener-
gieanlagenstandort ist die Windenergie-
anlage zum Schutz von Vogeln wie folgt
abzuschalten:

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Bei Erntebeginn und an den folgenden vier
Tagen ist die Windenergieanlage in der Zeit
von einer Stunde vor Sonnenaufgang bis
einer Stunde nach Sonnenuntergang abzu-
schalten.

Bei Mahdbeginn auf Grinlandflachen und
bei Ackergrasnutzung und an den folgenden
drei Tagen ist die Windenergieanlage in der
Zeit von einer Stunde vor Sonnenaufgang
bis einer Stunde nach Sonnenuntergang
abzuschalten.

= Die Windenergieanlage ist bei detektiertem
Eiswurf abzuschalten.

Windenergieanlagen der Windpark Reher
GmbH & Co. KG sowie der Windpark Reher I
GmbH & Co. KG:

= An bestimmten Immissionspunkten im Ein-
wirkungsbereich der genehmigten Wind-
energieanlagen durfen definierte Gerausch-
immissionen nicht Uberschritten werden. Bis
zur Abnahmemessung mussen zehn der
insgesamt elf Windenergieanlagen der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und der
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG nachts
im schallreduzierten Betriebsmodus betrie-
ben werden und eine Windenergieanlage
(Vestas V136-4.2MW) der Windpark Reher
GmbH & Co. KG muss nachts abgeschaltet
werden.

Sofern die Windenergieanlagen vermessen
sind und die Immissionspegel nicht Uber-
schreiten, kdénnen finf der sechs Wind-
energieanlagen der Windpark Reher GmbH
& Co. KG sowie die funf Windenergieanla-
gen der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
in einem anderen schallreduzierten Be-
triebsmodus und eine Windenergieanlage
der Windpark Reher GmbH & Co. KG
(Vestas V162-6.0MW) ohne Schallreduktion
betrieben werden.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind
die beiden Windenergieanlagen vom Typ
Vestas V136-4.2MW (je eine von der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und der
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG) bereits
schalltechnisch vermessen und die geneh-
migungsrechtlichen Immissionspegel wur-
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den nicht Uberschritten. Die Ubrigen neun
Windenergieanlagen wurden zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung noch nicht vermes-
sen.

Die Windenergieanlagen durfen keine ton-
haltigen Gerausche nach der Technischen
Anleitung zum Schutz gegen Larm (TA
Larm) verursachen.

Die Windenergieanlagen dirfen an keinem
Immissionsort einen periodischen Schatten-
wurf von 8 Stunden je 12 Monate und 30 Mi-
nuten je Tag Uberschreiten. Eine entspre-
chende Schattenabschaltungsautomatik ist
zu installieren. Die Abschaltzeiten sind zu
dokumentieren.

Zum Schutz von Fledermausen missen die
Windenergieanlagen wahrend der Betriebs-
dauer jahrlich im Zeitraum 10.05. — 30.09.
eine Stunde vor Sonnenuntergang bis eine
Stunde nach Sonnenaufgang bei Tempera-
turen von mehr als 10 °C sowie Windge-
schwindigkeiten unterhalb von 6 m/s (bei
den acht Windenergieanlagen vom Typ
Vestas V162-6.0MW und der Windenergie-
anlage vom Typ Vestas V150-6.0MW) bzw.
8 m/s (bei den zwei Windenergieanlagen
vom Typ Vestas V136-4.2MW) in Gon-
delhéhe abgeschaltet werden.

= Bei Mahd- und Ernteereignissen innerhalb
eines Radius von 500 m um die Windener-
gieanlagenstandorte sind die Windenergie-
anlagen zum Schutz von Végeln wie folgt
abzuschalten:

Bei Erntebeginn und an den folgenden vier
Tagen sind die Windenergieanlagen in der
Zeit von einer Stunde vor Sonnenaufgang
bis einer Stunde nach Sonnenuntergang
abzuschalten.

Bei Mahdbeginn auf Grinlandflachen und
bei Ackergrasnutzung und an den folgenden
drei Tagen sind die Windenergieanlagen in
der Zeit von einer Stunde vor Sonnen-
aufgang bis einer Stunde nach Sonnen-
untergang abzuschalten.

= Die Windenergieanlagen sind bei detektier-
tem Eiswurf abzuschalten.
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Daruber hinaus gibt es zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung keine rechtlichen oder tat-
sachlichen Beschrankungen der Verwendungs-
maoglichkeiten der Anlageobjekte, insbesondere
im Hinblick auf das Anlageziel der Emittentin.

Erforderliche behordliche Genehmigungen
beziiglich der Anlageobjekte der Vermo-
gensanlage

Die Genehmigung flr die Errichtung und den
Betrieb der Windenergieanlage (Genehmi-
gungsbescheid nach § 4 Bundes-Immissions-
schutzgesetzes) wurde der Windpark Reher
GmbH & Co. KG am 03.08.2021 durch das
Landesamt fir Landwirtschaft, Umwelt und
landliche Raume des Landes Schleswig-
Holstein erteilt. Diese Genehmigung wurde mit
Wirkung zum 01.01.2022 auf die Emittentin, die
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, Ubertra-
gen.

Die Genehmigungen fir die Errichtung und den
Betrieb der sechs Windenergieanlagen der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und der finf
Windenergieanlagen der Windpark Reher I
GmbH & Co. KG (Genehmigungsbescheide
nach § 4 Bundes-Immissionsschutzgesetzes)
wurden den Betreibergesellschaften jeweils am
03.08.2021 durch das Landesamt fir
Landwirtschaft, Umwelt und landliche Raume
des Landes Schleswig-Holstein erteilt.

Daruber hinaus sind keine weiteren behdrd-
lichen Genehmigungen beziglich der Anlage-
objekte der Vermdgensanlage erforderlich.
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Abgeschlossene Vertrige beziiglich der
Anlageobjekte der Vermdgensanlage

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die
Emittentin die folgenden Vertrage uber die
Anschaffung oder Herstellung der Anlageob-
jekte der Emittentin oder wesentlicher Teile
davon abgeschlossen:

Kaufvertrag fiir die Windenergieanlage

Die Emittentin hat mit dem Windenergie-
anlagenhersteller, der Vestas Deutschland
GmbH, am 24.01.2022 einen Kaufvertrag
Uber eine Windenergieanlage vom Typ
Vestas V150-6.0MW mit einer Nabenhdhe
von 105 m und einer Nennleistung von
6,0 MW abgeschlossen.

Wartungsvertrag fiir die Windenergie-
anlage

Die Emittentin hat mit dem Windenergie-
anlagenhersteller, der Vestas Deutschland
GmbH, am 24.01.2022 einen Wartungs-
vertrag fir die Windenergieanlage der
Emittentin abgeschlossen. Der Wartungs-
vertrag hat eine Laufzeit von 20 Jahren zu
festgelegten Konditionen und umfasst die
folgenden Leistungen, die den reibungslos-
en Betrieb der Windenergieanlage der
Emittentin sicherstellen sollen:

- Wartung und Inspektion der Windener-
gieanlage,

- 24-Std.-FernUberwachung der Wind-
energieanlage und Berichterstellung,

- Instandhaltung und Instandsetzung der
Windenergieanlage,

- Sichtinspektion und Sicherheitstiber-
prufungen,

- technische Verfligbarkeitsgarantie
(1. — 20. Betriebsjahr: 98 %)

Fir die jahrliche Vergitung wurden Fest-
preise und produktionsabhangige Preise
vereinbart. Preisanpassungen erfolgen
nach einer Preisgleitklausel.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Geschiftsbesorgungsvertrag

Am 26.02.2024 hat die Emittentin mit der
Projektentwicklung Mittelholstein GmbH &
Co. KG einen Geschaftsbesorgungsvertrag
geschlossen.

Mit diesem Vertrag Ubernimmt die
Projektentwicklung Mittelholstein GmbH &
Co. KG Teile der kaufmannischen und
technischen Betriebsflihrung.

Der Vertrag lauft zunachst bis zum
30.09.2028 und verlangert sich ohne
Klndigung jeweils um ein weiteres Jahr.

Es wurde eine feste Vergutung vereinbart.

Nutzungsvertrage fiir die Windpark-
flachen

Die Emittentin hat am 08.12.2021 zwei
langfristige  Nutzungsvertrdage mit den
Grundstuckeigentiimern der fir den Wind-
park Reher IV bendtigten Flachen ge-
schlossen.

Die Nutzungsvertrdge gestatten der
Nutzungsberechtigten, eine oder mehrere
Windenergieanlagen zu errichten, zu unter-
halten, zu betreiben und gegebenenfalls im
Rahmen von Reparaturen zu ersetzen so-
wie die erforderlichen Zuwegungen nebst
zugehorigen Kranstellflachen, Leitungen,
Schalt-, Mess- und Transformatorensta-
tionen zu errichten, zu unterhalten und zu
betreiben. Zudem wird das Befahren und
Betreten der Flachen im erforderlichen Um-
fang gestattet. Die Rechte werden durch
beschrankt personliche Dienstbarkeiten
sowie grundbuchliche Vormerkungen zur
Sicherung des Anspruchs von bestimmten
Dritten gesichert.

Die Nutzungsvertrage haben eine Laufzeit
von 25 Jahren. Die Nutzungsberechtigte
erhalt die Option, die Nutzungsvertrage
zweimal um jeweils funf Jahre zu verlan-
gern.

Das jahrliche Nutzungsentgelt richtet sich
nach den Umsatzerlésen der Emittentin.
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Vertrage zur finanziellen Beteiligung
von Kommunen an Windenergieanlagen

Die Emittentin hat mit den umliegenden
Gemeinden Reher, Christinenthal, Looft,
Peissen, Silzen, Jahrsdorf und Wapelfeld
Vertrage zur finanziellen Beteiligung von
Kommunen an Windenergieanlagen abge-
schlossen. Die Vertrdge wurden am
01.06.2023, 08.09.2023, 16.09.2023,
10.01.2023 und 24.01.2024 unterzeichnet.

Mit diesem Vertrag verpflichtet sich die
Emittentin, eine freiwillige finanzielle Betei-
ligung an die umliegenden Gemeinden in
Hohe von insgesamt 0,2 Cent / kWh gemaf
§ 6 EEG zu zahlen.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von 20 Jahren
mit der Option auf Verlangerung einmalig
um finf Jahre.

LightManager-Vertrag

Mit einem Systemanbieter hat die Emittentin
am 10.07.2023 einen LightManager-Vertrag
geschlossen. Der Vertrag beinhaltet die In-
stallation, den Betrieb und die Instandhaltung
einer transponderbasierten bedarfsgerechten
Nachtkennzeichnung im Windpark.

Der Vertrag hat eine Laufzeit von finf Jah-
ren mit der Option auf Verlangerung um
jeweils zwei Jahre.

Es wurde eine einmalige und eine monat-
liche Vergltung vereinbart.

Darlehensvertrage fiir die Fremdfinan-
zierung des Investitionsvorhabens

Zur Projektvorfinanzierung (Vorfinanzie-
rung des Eigenkapitals und Zwischen-
finanzierung der Umsatzsteuer) hat die
Emittentin mit der finanzierenden Bank am
27.01.2022 einen Kontokorrentkreditver-
trag mit Nachtrag vom 20.01.2024 abge-
schlossen.

Fir die langfristige Fremdfinanzierung des
Projektes hat die Emittentin am 07.03.2022
ein Darlehen der Landwirtschaftlichen
Rentenbank abgeschlossen, das von der
finanzierenden Bank ausgereicht wird.
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Nachrangdarlehensvertrage fiir die
Fremdfinanzierung des Investitions-
vorhabens

Fur die weitere langfristige Finanzierung
des Investitionsvorhabens hat die Emitten-
tin am 02.01.2024 jeweils einen Nachrang-
darlehensvertrag mit der Windpark Reher
GmbH & Co. KG und der Windpark Reher Il
GmbH & Co. KG abgeschlossen.

Gesellschaftsvertrag der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR

Am 08.11.2021 hat die Emittentin gemein-
sam mit der Windpark Reher GmbH & Co.
KG und der Windpark Reher Il GmbH & Co.
KG den Gesellschaftsvertrag der Infrastruk-
turgemeinschaft Reher GbR abgeschlos-
sen.

Der Gesellschaftsanteil der Emittentin an
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
betragt 33,33 %, entsprechend insgesamt
1.000 €. Der Gesellschaftsanteil ist Teil der
Gesamtinvestition der Emittentin.

Die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
betreibt als Eigentimerin das Umspann-
werk in Oldenborstel, an dem die Emittentin
den erzeugten Strom in das Netz einspeist,
unterhalt die elektrische und verkehrs-
technische Infrastruktur ~ und  fuhrt
Ausgleichs- und ErsatzmalRnahmen durch.

Abrechnungs- und Liefervertrag
(,,Poolingvertrag®)

Am 08.11.2021 haben die Emittentin, die
Windpark Reher GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG ge-
meinsam mit der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR den Abrechnungs- und Liefer-
vertrag (,Poolingvertrag®) abgeschlossen.
Der Vertrag regelt die Errichtung und den
Betrieb der Infrastruktureinrichtungen durch
die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR,
die Einspeisung des durch die Windener-
gieanlagen der Emittentin, der Windpark
Reher GmbH & Co. KG und der Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG erzeugten Stroms
Uber das Umspannwerk Oldenborstel in
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das Stromnetz sowie die Abrechnung der
Betriebs- und Wartungskosten.

Der Vertrag beginnt mit Unterzeichnung
und endet, wenn zugunsten der Infrastruk-
turgemeinschaft Reher GbR weder vertrag-
liche noch dingliche Nutzungsrechte an den
Grundstlicken, auf denen die Infrastruktur

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

errichtet ist, bestehen oder wenn die Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR endet.

Daruber hinaus hat die Emittentin keine weite-
ren Vertrage bezliglich der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte der Emittentin
oder wesentlicher Teile davon geschlossen.
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b) Investitionsebene der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

Wenn das Anlageobjekt der Emittentin teilweise aus einer Beteiligung an einer Gesellschaft besteht, gilt
auch derjenige Gegenstand als Anlageobjekt, den diese Gesellschaft erwirbt. Vorliegend handelt es
sich um die gesellschaftsrechtliche Beteiligung der Emittentin an der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR. Nachfolgend wird die Investitionsebene der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR dargestellt, die
aus der Errichtung des Umspannwerks Oldenborstel, der elektrischen und verkehrstechnischen Infra-

struktur sowie den Ausgleichs- und ErsatzmalRnahmen besteht.

An der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR sind die folgenden Gesellschaften beteiligt:

- Windpark Reher GmbH & Co. KG,

- Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und

- Windpark Reher IV GmbH & Co. KG (Emittentin).

Anlageziel der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR

Anlageziel der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR ist es, den von den drei beteiligten Wind-
parkgesellschaften erzeugten Strom durch den
gemeinsamen Betrieb und die Unterhaltung des
Umspannwerks Oldenborstel sowie der zuge-
horigen elektrischen Infrastruktur in das vorge-
lagerte Leitungsnetz der 110-kV-Ebene des
ortlich zustandigen Versorgungsnetzbetreibers
Schleswig-Holstein Netz AG einzuspeisen, die
verkehrstechnische Infrastruktur zu betreiben
und zu unterhalten und Ausgleichs- und Ersatz-
mafRnahmen durchzuflihren.

Anlagepolitik der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR

Die Anlagepolitik der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR besteht darin, in die Errichtung des
gemeinsamen Umspannwerks mit der elektri-
schen und verkehrstechnischen Infrastruktur
sowie in die Ausgleichs- und Ersatzmalinah-
men zu investieren und die Gemeinschaftsanla-
gen zu betreiben bzw. die Ausgleichs- und
Ersatzmalnahmen durchzufiihren.

Anlagestrategie der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR

Die Anlagestrategie der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR zur Verwirklichung des Anla-
geziels der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GDbR ist die Aufteilung der durch die Errichtung
und Unterhaltung der Gemeinschaftsanlagen
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anfallenden Kosten mit dem Zweck der Einspei-
sung und Abrechnung des in den drei beteilig-
ten Windparkgesellschaften erzeugten Stroms
aus Windenergie.

Nach Fertigstellung des Umspannwerks mit der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
struktur und nach Durchfiihrung der Ausgleichs-
und Ersatzmalinahmen durch die Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR sollen zunachst keine
weiteren Investitionen getatigt werden.

Méglichkeiten einer Anderung der Anlage-
strategie oder Anlagepolitik / Einsatz von
Derivaten und Termingeschaften

Die Anlagestrategie oder Anlagepolitik der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR kann
durch einen Gesellschafterbeschluss geédndert
werden. Gemal § 13 Abs. 2 und 3 des Gesell-
schaftsvertrages der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR ist die Anderung des Gesellschafts-
vertrages mit einer Zustimmung von mindes-
tens 80 % bzw. eine grundlegende Anderung
des Gesellschaftsvertrages mit einer Zustim-
mung von 100 % der Stimmen in der Gesell-
schafterversammlung mdglich. Grundlegende
Anderungen des Gesellschaftsvertrages betref-
fen insbesondere die Regelung zur Einlagever-
pflichtung, zum Gesellschaftsvermogen, zur
Kostenverteilung, zum Vertragsgegenstand
Einspeisepool, zur treuhdnderischen Abrech-
nung, zur Lieferverpflichtung, zur technischen
Instandhaltung, zum Totalausfall einer Wind-
energieanlage und zur Anderung des Quorums
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zur Beschlussfassung tber den Gesellschafts-
vertrag.

Darlber hinaus existieren keine Moglichkeiten
einer Anderung der Anlagestrategie oder Anla-
gepolitik der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR.

Auf der Investitionsebene der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR werden keine De-
rivate oder Termingeschéafte eingesetzt.

Anlageobjekt der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR

Anlageobjekt der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR ist das in 25560 Oldenborstel, in
Schleswig-Holstein, in Deutschland (Flur 2,
Flurstick 505 der Gemarkung Oldenborstel)
errichtete Umspannwerk Oldenborstel mit der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
struktur sowie die Ausgleichs- und Ersatzmal}-
nahmen.

Am Umspannwerk Oldenborstel sollen die
Windenergieanlagen der drei beteiligten Gesell-
schaften Windpark Reher GmbH & Co. KG,
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG und Wind-
park Reher IV GmbH & Co. KG (Emittentin) an-
geschlossen werden.

Die Netzanschlusskapazitat gemaR der Zusage
der Schleswig-Holstein Netz AG vom
17.12.2021 betragt zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung insgesamt 68,4 MW fir die vorge-
nannten drei Betreibergesellschaften. Die
Nutzungsrechte von insgesamt 68,4 MW teilen
sich wie folgt auf die beteiligten Betreibergesell-
schaften auf:

Verteilung der Nutzungsrechte
Windpark Reher GmbH & 34,2 MW
Co. KG
Windpark Reher Il GmbH & 28,2 MW
Co. KG
Windpark Reher IV GmbH & 6,0 MW
Co. KG (Emittentin)

Gesamt 68,4 MW

Die gesamten Erlose aus dem Stromverkauf
der zwoIf Windenergieanlagen werden unab-

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

hangig vom tatsachlichen Ertrag der einzelnen
Windenergieanlagen nach einem festgelegten
Schlissel auf die Betreibergesellschaften ver-
teilt (Ertragspooling). Ebenso werden auch die
Investitionskosten sowie zahlreiche Betriebs-
und Wartungskosten fir die Windparks Reher,
Reher Il und Reher IV gepoolt und nach diesem
festgelegten Schlissel auf die Betreibergesell-
schaften umgelegt:

Verteilungsschliissel Erlése,
Investitionskosten und laufende Kosten
Windpark Reher GmbH & Co.

KG 51,13 %
Windpark Reher Il GmbH &

Co. KG 41,82 %
Windpark Reher IV GmbH &

Co. KG (Emittentin) 7,05 %
Gesamt 100,00 %

Die Grundlage fir die Feststellung der Vertei-
lungsschlissel sind die fiktiven Umsatzerlose
der zwdlf Windenergieanlagen der drei Betrei-
bergesellschaften, die sich aus dem Windgut-
achten der anemos Gesellschaft fir Umwelt-
meteorologie mbH (31.03.2021 mit Aktualisie-
rungen vom 02.07.2021 und 18.08.2021) erge-
ben.

Uber die Vermarktung bzw. Nutzung eventu-
eller Uberkapazitaten der Infrastruktur werden
die Gesellschafter durch Beschluss entschei-
den. Sofern in der Zukunft weitere Windenergie-
anlagen an das Umspannwerk angeschlossen
werden sollten, kommt es zu einer veranderten
Verteilung der Nutzungsrechte.

Die Abrechnung der Ertrage aus der Erzeugung
des Stroms aus Windenergie und entstandener
Kosten erfolgt durch die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR. Zur Feststellung der Ertrage
ist jede Windenergieanlage mit einer entspre-
chenden Messeinrichtung ausgestattet.

Durch die Beteiligung der Emittentin an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR handelt
es sich bei dem Umspannwerk, der elektrischen
und verkehrstechnischen Infrastruktur sowie
den Ausgleichs- und ErsatzmaRnahmen um ein
mittelbares Anlageobjekt der Emittentin.
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Realisierungsgrad auf der Investitionsebene
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind der
Gesellschaftsvertrag der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR (08.11.2021) und der mind-
liche Nutzungsvertrag fir die Umspannwerks-
flache mit der Schleswig-Holstein Netz AG
(20.06.2022) abgeschlossen. Die Netzan-
schlusszusage der Schleswig-Holstein Netz AG
hat die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
am 17.12.2021 erhalten.

Das Umspannwerk ist zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung errichtet und in Betrieb.

Investitions- und Finanzierungsplan auf der
Investitionsebene der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR

Investitionsplan der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR

(Prognose)

Umspannwerk, elektrische und
verkehrstechnische Infrastruktur, 10.060.689

Ausgleichs- und ErsatzmalRnahmen

Gesamtinvestition 10.060.689

Finanzierungsplan der
Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR (Prognose)

Windpark Reher GmbH & Co. KG

- Einlage 1.000
- Kostenerstattung 5.142.496
(Kostenanteil gesamt: 51,13 %)

Windpark Reher Il GmbH & Co. KG

- Einlage 1.000
- Kostenerstattung 4.206.126

(Kostenanteil gesamt: 41,82 %)

Windpark Reher [V GmbH & Co. KG
(Emittentin)

- Einlage

- Kostenerstattung 709.067
Kostenanteil gesamt: 7,05 %

1.000

10.060.689

Gesamtfinanzierung
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Das gesamte Investitionsvolumen fir das auf
der Investitionsebene der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR errichtete und fertiggestellte
Umspannwerk mit elektrischer und verkehrs-
technischer Infrastruktur sowie fiur die
Ausgleichs- und Ersatzmalinahmen betragt
10.060.689 €.

Eigen- und Fremdmittel (Konditionen)

Die Finanzierung des Umspannwerks sowie der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
struktur auf der Investitionsebene der Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR wird einer-
seits durch Einlagen der beteiligten Betreiber-
gesellschaften Windpark Reher GmbH & Co.
KG, Windpark Reher Il GmbH & Co. KG sowie
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG (Emitten-
tin) und andererseits durch eine anteilige
Erstattung der durch die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR verauslagten Investitionskos-
ten dargestellt.

Die beteiligten Betreibergesellschaften erbrin-
gen Einlagen in Héhe von jeweils 1.000 €, ins-
gesamt entsprechend 3.000 €. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind die Einlagen der
Gesellschafter der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR nicht eingezahit.

DaruUber hinaus erstatten die beteiligten Betrei-
bergesellschaften der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR die anteiligen Investitions-
kosten fir die Errichtung des Umspannwerks
Oldenborstel, der elektrischen und verkehrs-
technischen Infrastruktur sowie fiir Ausgleichs-
und ErsatzmaRnahmen mit 5.142.496 € (Wind-
park Reher GmbH & Co. KG), 4.206.126 €
(Windpark Reher Il GmbH & Co. KG) und
709.067 € (Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
(Emittentin)), insgesamt entsprechend
10.057.689 €.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die
Kostenerstattungen der Gesellschafter der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR nicht ein-
gezahlt.

Das Gesamtfinanzierungsvolumen betragt
10.060.689 €. Die jeweiligen Finanzierungs-
mittel in Hohe von insgesamt 10.060.689 € sind
durch die beteiligten Betreibergesellschaften
fest zugesagt und nicht befristet.
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Es wird kein Fremdkapital eingesetzt.

Fir das Eigenkapital bestehen folgende
Merkmale der Finanzierung: Die Windpark
Reher GmbH & Co. KG, die Windpark Reher I
GmbH & Co. KG und die Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG (Emittentin) sind durch ihre
Beteiligungen im Verhaltnis ihrer Anteile am
Ergebnis der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR beteiligt.

Das Gesellschaftsvermégen der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR steht allen Gesell-
schaftern gemeinschaftlich zu.

Die Gesellschafter der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR entscheiden jahrlich Uber die
Verwendung des Jahresuberschusses sowie
Uber die HOhe und den Zeitpunkt der Aus-
zahlungen.

Es wurde kein Zinssatz vereinbart und es erfol-
gen keine Zinszahlungen.

Die Laufzeit der gesellschaftsrechtlichen Betei-
ligung der Emittentin an der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR ist befristet bis zur
vollstandigen dauerhaften Betriebseinstellung
der Windenergieanlage der Emittentin. Auch die
jeweilige Laufzeit der gesellschaftsrechtlichen
Beteiligung der Windpark Reher GmbH & Co.
KG und der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR ist
befristet bis zur vollstdndigen dauerhaften
Betriebseinstellung der jeweiligen Windenergie-
anlagen der Windpark Reher GmbH & Co. KG
und der Windpark Reher [l GmbH & Co. KG.

Die ordentliche Kiindigung des Gesellschafts-
vertrages der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR ist ausgeschlossen. Das Recht zur aul3er-
ordentlichen Kiindigung bleibt unberihrt.

Die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
wurde gegrindet, um ein Umspannwerk sowie
die elektrische und verkehrstechnische Infra-
struktur zu errichten und zu betreiben und den
erzeugten Strom der beteiligten Gesellschaften
in das Stromnetz einzuspeisen sowie Aus-
gleichs- und ErsatzmalRnahmen durchzufihren.
Die im Betrieb entstehenden Aufwendungen
(z. B. Wartungskosten der Windenergie-
anlagen, Pachtaufwendungen fiir die bendtig-
ten Flachen im Repowering-Windparkgebiet

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Reher, Direktvermarktungskosten,  Strom-
bezugskosten, Kosten fur den Betrieb bzw. die
Nutzung des Umspannwerkes, finanzielle Be-
teiligung der Gemeinden und Entschadigungs-
zahlungen) werden anteilig auf die Gesellschaf-
ter umgelegt und jeweils vollstandig erstattet.
Umsatzerlése werden in Hohe der genannten
Erstattungen erzielt. Die mdglichen Gewinne
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR wer-
den sich planungsgemal in einem so geringen
Umfang darstellen, dass keine Entnahmen der
Gesellschafter erfolgen werden (Prognose).

Im Falle der Liquidation der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR erfolgt die Verteilung
eines Liquidationserloses gemal § 20 des Ge-
sellschaftsvertrages der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR nach dem Beteiligungs-
schlussel (Emittentin: 7,05 %).

Nettoeinnahmen auf der Investitionsebene
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

Die Nettoeinnahmen auf der Investitionsebene
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR in
Hoéhe von 1.000 €, d. h. die Mittel, die die Emit-
tentin der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
mittels ihrer Beteiligung zur Verfligung stellt,
werden vollstédndig zur anteiligen Errichtung des
Umspannwerks, zur Errichtung der elektrischen
und verkehrstechnischen Infrastruktur sowie fir
Ausgleichs- und ErsatzmalRnhahmen verwendet.

Die Nettoeinnahmen auf der Investitionsebene
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR wer-
den zu keinen sonstigen Zwecken genutzt.

Die Nettoeinnahmen auf der Investitionsebene
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR sind
nicht ausreichend, um die geplante Investition
(Umspannwerk sowie elektrische und verkehrs-
technische Infrastruktur) zu finanzieren. Zusatz-
lich ist die Einzahlung weiterer Mittel durch die
Gesellschafter, die Windpark Reher GmbH &
Co. KG, die Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
und die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
(Emittentin), wie nebenstehend unter ,Eigen-
und Fremdmittel (Konditionen)“ beschrieben,
erforderlich. Dabei ersetzen die einzelnen Ge-
sellschafter der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR die anteiligen Investitionskosten fiir
die Errichtung des Umspannwerks Oldenbors-
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tel, der elektrischen und verkehrstechnischen
Infrastruktur sowie fur Ausgleichs- und Ersatz-
mafRnahmen nach einem Kostenschliissel, der
sich aus dem Verhalinis der Gesellschafts-
anteile ergibt (s. Seite 106).

Auf der Investitionsebene der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR wird kein Fremd-
kapital eingesetzt.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind
dartber hinaus keine Finanzierungsmittel fiir die
Realisierung der Anlagestrategie und der Anla-
gepolitik auf der Investitionsebene der Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR erforderlich.

Fremdkapitalquote und Hebeleffekte auf der
Investitionsebene der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR

Da auf der Investitionsebene der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR kein Fremdkapital
eingesetzt wird, sondern die Finanzierung
ausschlieBlich durch Eigenmittel (Einlagen
sowie Kostenerstattungen durch die beteiligten
Betreibergesellschaften) erfolgt, betragt die
Fremdkapitalquote 0 % und es treten keine
Hebeleffekte auf.

Bewertungsgutachten auf der Investitions-
ebene der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR

Es liegen keine Bewertungsgutachten fir das
von der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
errichtete Umspannwerk sowie die elektrische
und verkehrstechnische Infrastruktur vor.

Information zu Eigentumsverhiltnissen
beziiglich der nach §§ 3, 7 und 12
VermVerkProspV zu nennenden Personen
auf der Investitionsebene der Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind das
Umspannwerk Oldenborstel sowie die elek-
trische und verkehrstechnische Infrastruktur
errichtet und fertiggestellt und befinden sich im
Eigentum der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR.

Durch ihre Beteiligung an der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR steht der Windpark
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Reher IV GmbH & Co. KG, Anbieterin und
Prospektverantwortliche (Person gemall § 3
VermVerkProspV) im Verhaltnis ihrer Einlage
Eigentum am Umspannwerk Oldenborstel
sowie der elektrischen und verkehrstechni-
schen Infrastruktur zu.

Daruber hinaus stand und steht der Wind-
park Reher IV GmbH & Co. KG, Anbieterin
und Prospektverantwortliche (Person geman
§ 3 VermVerkProspV) kein Eigentum am
Anlageobjekt der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR oder wesentlichen Teilen desselben
oder aus anderen Grinden eine dingliche
Berechtigung am Anlageobjekt zu.

Der Griindungsgesellschafterin und gleichzeitig
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sowie den weiteren
Gesellschaftern der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung (Personen gemaid § 7
VermVerkProspV) stand und steht kein
Eigentum am Anlageobjekt der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR oder wesentlichen
Teilen desselben oder aus anderen Grinden
eine dingliche Berechtigung am Anlageobjekt
Zu.

Den Mitgliedern der Geschéftsfuhrung der Emit-
tentin (Personen gemal § 12 VermVerkProspV)
stand und steht kein Eigentum am Anlageobjekt
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR oder
wesentlichen Teilen desselben oder aus
anderen Griinden eine dingliche Berechtigung
am Anlageobjekt zu.

Dingliche Belastungen des Anlageobjekts
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR

Die Situation zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung stellt sich wie folgt dar: Die Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR hat ein
Umspannwerk sowie die elektrische und
verkehrstechnische Infrastruktur errichtet und
fuhrt Ausgleichs- und ErsatzmafRinahmen durch.

Nach herrschender Auffassung handelt es sich
bei dem Umspannwerk um nicht wesentliche
Bestandteile des Grund und Bodens, sondern
um sogenannte Scheinbestandteile.

Da die Finanzierung des Umspannwerks, der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
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struktur und der Ausgleichs- und Ersatz-
malnahmen vollstandig mit eigenen Mitteln der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR erforder-
lich ist, bestehen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung keine nicht nur unerheblichen dingli-
chen Belastungen des Anlageobjekts der Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR.

Rechtliche und tatsdchliche Beschréankun-
gen der Verwendungsmaoglichkeit des An-
lageobjekts der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung beste-
hen keine rechtlichen oder tatsachlichen Be-
schrankungen der Verwendungsmdglichkeiten
des Anlageobjekts der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR, insbesondere im Hinblick
auf das Anlageziel der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR.

Erforderliche behordliche Genehmigungen
beziiglich des Anlageobjekts der Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR

Die Baugenehmigung fiir die Errichtung des
Umspannwerks Oldenborstel wurde vom Kreis
Steinburg, Der Landrat, Untere Bauaufsichts-
behdérde am 04.11.2022 mit Nachtrag vom
01.12.2022 erteilt.

Daruber hinaus sind keine weiteren behdrdli-
chen Genehmigungen bezlglich des Anlage-
objekts der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR erforderlich.

Abgeschlossene Vertrage der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR beziiglich des An-
lageobjekts der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR

Am 08.11.2021 haben die Windpark Reher
GmbH & Co. KG, die Windpark Reher Il GmbH
& Co. KG sowie die Windpark Reher IV GmbH
& Co. KG (Emittentin) den Gesellschaftsvertrag
der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR abge-
schlossen. Gegenstand der Gesellschaft ist die
gemeinsame Einspeisung von Strom in das
Netz des Netzbetreibers im Sinne des EEG, die
Errichtung und der Betrieb des Umspannwer-
kes Oldenborstel, die gemeinsame Nutzung der
Infrastruktureinrichtungen sowie die gemein-

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

same Abrechnung der Betriebs- und Wartungs-
kosten.

Zudem hat die Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR mit ihren Gesellschaftern, Windpark Reher
GmbH & Co. KG, Windpark Reher Il GmbH &
Co. KG sowie Windpark Reher IV GmbH & Co.
KG (Emittentin), am 08.11.2021 den Abrech-
nungs- und Liefervertrag (,Poolingvertrag®) ab-
geschlossen. Dieser Vertrag regelt die Errich-
tung und den Betrieb der Infrastruktureinrich-
tungen, die Einspeisung des durch die Wind-
energieanlagen der Betreibergesellschaften er-
zeugten Stroms in das Stromnetz des Netzbe-
treibers sowie die Abrechnung der Betriebs-
und Wartungskosten.

Die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR hat
mit der Schleswig-Holstein Netz AG, Grund-
stiickseigentiimerin der Flache, auf dem das
Umspannwerk errichtet wurde, am 20.06.2022
einen mindlichen Nutzungsvertrag Uber die Nut-
zung der Flache fir die Errichtung und den Be-
trieb eines Umspannwerks abgeschlossen.

Am 14.03.2022 hat die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR mit der GE Grid GmbH den
Werkvertrag Uber das schlisselfertige Um-
spannwerk abgeschlossen.

Die SPIE SAG GmbH tbernimmt auf Grundlage
des mit der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR am 22.03.2023 abgeschlossenen Service-
und Betriebsflihrungsvertrages die Betriebsfiih-
rung des Umspannwerkes Oldenborstel.

Die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR hat
am 25.11.2021, 04.01.2022 und 26.04.2022
insgesamt drei Nutzungsvertrage fir Aus-
gleichs- und ErsatzmafRnahmen mit den Grund-
stiickseigentiimern abgeschlossen. Die Grund-
stiickseigentiimer fiihren die Ausgleichs- und
ErsatzmalRnahmen auf den von ihnen zur Ver-
fiigung gestellten Flachen durch.

Mit der Vereinbarung tiber die Ubertragung von
Okopunkten zwischen der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR, der BWP Osterstedt GmbH
& Co. KG und der Landwirtschaftskammer
Schleswig-Holstein hat die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR die Okopunkte des Biirger-
windparks Osterstedt fir Ausgleichs- und Er-
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satzmafRnahmen, die fiir die Errichtung des Um-
spannwerkes erforderlich sind, erworben.

Die Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR hat
am 10.11.2021 mit der Windpark Reher Il
GmbH & Co. KG einen Nutzungsvertrag Uber
eine Zuwegung abgeschlossen.

Fur die Verlegung, Unterhaltung und Nutzung
von Erdkabelleitungen und Nebeneinrichtungen
bzw. fir die Nutzung von Wegen hat die Infra-
strukturgemeinschaft Reher GbR mit den
Grundstlckseigentimern insgesamt 30 Gestat-
tungsvertrage im Zeitraum vom 08.12.2021 bis
20.12.2021 abgeschlossen. Es wurden (sofern
notwendig) beschrankt persdnliche Dienstbar-
keiten im Grundbuch eingetragen, um das Ka-
bel- und Leitungsrecht bzw. das Wegerecht zu
sichern.

Darliber hinaus hat die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR keine weiteren Vertrage be-
ziglich der Anschaffung oder Herstellung des
Anlageobjektes der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR oder wesentlicher Teile davon ge-
schlossen.

c) Erbringung von Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang
mit der angebotenen Vermogensanlage durch die nach §§ 3, 7 und
12 VermVerkProspV zu nennenden Personen

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, An-
bieterin und Prospektverantwortliche (Person
gemal § 3 VermVerkProspV), erbringt keine
Lieferungen und Leistungen im Zusammen-
hang mit der angebotenen Vermdgensanlage.

Die Windpark Reher IV Verwaltungsgesell-
schaft mbH, Grindungsgesellschafterin und
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung (Person gemall §7
VermVerkProspV), erbringt in ihrer Tatigkeit als
personlich haftende Gesellschafterin  der
Emittentin Leistungen im Zusammenhang mit
der Ubernahme der personlichen Haftung, der
Geschaftsfihrung und Vertretung der Gesell-
schaft. Die erbrachten Leistungen umfassen die
Verhandlung und den Abschluss von Vertragen,
die Planung und Koordination sowie die
Durchfiihrung des Investitionsvorhabens und
operativer Tatigkeiten.
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Clarissa Ehlers, Grundungsgesellschafterin
und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung (Person gemaf
§ 7 VermVerkProspV), sowie Christoph Beth
und Kersten Kihl, Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung (Perso-
nen gemall § 7 VermVerkProspV), erbringen
keine Lieferungen und Leistungen im Zusam-
menhang mit der angebotenen Vermdgens-
anlage.

Christoph Beth und Kersten Kihl, Mitglieder der
Geschaftsfuhrung der Emittentin (Personen
gemal § 12 VermVerkProspV) erbringen keine
Lieferungen und Leistungen im Zusammen-
hang mit der angebotenen Vermdgensanlage.
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9 | Angaben uber die Mitglieder der
Geschaftsfuhrung der Emittentin

Anbieterin der Vermdgensanlage und Pros-
pektverantwortliche ist die Emittentin, die
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG. Da die
Emittentin, die Anbieterin und die Prospektver-
antwortliche der vorliegenden Vermogensan-
lage identisch sind, beziehen sich die nachfol-
genden Angaben zu den Mitgliedern der
Geschéftsfihrung der Emittentin auch auf die
Mitglieder der Geschaftsfihrung der Anbieterin
und Prospektverantwortlichen.

Fir die Emittentin (zugleich Anbieterin und
Prospektverantwortliche) bestehen zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung weder Beirate,
Vorstande noch Aufsichtsgremien.

Mitglieder der Geschiftsfiihrung der Emit-
tentin

Die Geschéftsfuhrung der Emittentin obliegt
der personlich haftenden Gesellschafterin
(Komplementarin), der Windpark Reher IV
Verwaltungsgesellschaft mbH. Die Komple-
mentarin vertritt die Gesellschaft allein.

Mitglieder der Geschaftsflihrung der Emittentin
sind Christoph Beth und Kersten Kihl. Die Ge-
schaftsanschrift der Mitglieder der Geschafts-
fuhrung der Emittentin lautet:

Hauptstralle 21
25593 Reher

Christoph Beth und Kersten Kiihl obliegt die
Geschéftsfihrung und Vertretung der Komple-
mentérin und damit auch der Emittentin, der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind den
Mitgliedern der Geschéaftsfihrung der Emitten-
tin keine unterschiedlichen Funktionsbereiche
zugeordnet.

Die Mitglieder der Geschéftsfliihrung der Emit-
tentin sind jeweils einzelvertretungsberechtigt.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Vergiitungen, Gewinnbeteiligungen, Ent-
nahmerechte, sonstige Gesamtbeziige

Christoph Beth und Kersten Kuihl sind Ge-
schaftsfihrer der Windpark Reher IV Ver-
waltungsgesellschaft mbH, Komplementarin
der Emittentin. Christoph Beth hat in der
Investitionsphase eine einmalige Vergutung in
Hoéhe von insgesamt 7.050 € fir die Geschafts-
fuhrungstatigkeiten erhalten.

Fir die Geschaftsflihrungstatigkeit wahrend des
Planungszeitraumes (2024 — 2043) sollen
Christoph Beth und Kersten Kiihl eine Vergltung
in Hohe von jeweils 5.000 € pro Jahr erhalten.
Die Vergutung soll ab dem Geschaftsjahr 2025
mit 2 % p. a. indexiert werden. Der Vertrag uber
die Geschaftsfiihrungsvergitung ist zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung noch nicht abge-
schlossen. Sofern dieser wie geplant abge-
schlossen wird, betragt die Vergitung der Mit-
glieder der Geschéftsfihrung Gber den Planungs-
zeitraum (2024 — 2043) insgesamt 242.974 €.

Christoph Beth, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist zugleich Geschéftsfuhrer der
Windpark  Reher  Verwaltungsgesellschaft
mbH, Komplementarin der Windpark Reher
GmbH & Co. KG. Fir diese Tatigkeit erhalt er
von der Windpark Reher Verwaltungsgesell-
schaft mbH und der Windpark Reher GmbH &
Co. KG keine Vergutung.

Christoph Beth, Mitglied der Geschaftsfiihrung
der Emittentin, ist zugleich mit einer Komman-
ditbeteiligung von 3.000 € (30 % des gesamten
Kommanditkapitals) Gesellschafter der Pro-
jektentwicklung Mittelholstein GmbH & Co. KG,
welche die Geschaftsbesorgung fir die Wind-
park Reher GmbH & Co. KG, die Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG und die Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG Ubernimmt, und hat
daher Anspruch auf Gewinnbeteiligungen und
Ausschuttungen. Diese hangen von der ge-
schaftlichen Entwicklung der Projektentwicklung
Mittelholstein GmbH & Co. KG ab und kdnnen
daher der H6he nach nicht beziffert werden.
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Christoph Beth, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist zugleich Geschéftsfuhrer der
Methan Plus GmbH, Komplementarin der Pro-
jektentwicklung Mittelholstein GmbH & Co. KG.
Die Vergltung, die Christoph Beth fur die
Geschaftstatigkeit von der Methan Plus GmbH
erhalt, kann der Vermdgensanlage nicht
konkret zugeordnet werden und ist demnach
der Héhe nach nicht beziffert werden.

Christoph Beth und Kersten Kiihl sind zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung an der Emittentin
beteiligt. Ihnen steht ebenso wie den zukiinftig
beitretenden Kommanditisten eine anteilige
Beteiligung am Ergebnis der Emittentin in
Abhangigkeit des von ihnen gezeichneten
Kapitals zu. Die prognostizierten Ausschuttun-
gen Uber den Betrachtungszeitraum 2024 -
2043 betragen 290% der jeweils getatigten
Kommanditeinlage einschlieRlich der Rickzah-
lung der eingezahlten Kommanditeinlage. Dar-
aus ergibt sich auf der Grundlage ihres ge-
zeichneten Kommanditkapitals in Héhe von
insgesamt 2.000 € ein prognostizierter Gesamt-
betrag der Ausschittungen an die Mitglieder der
Geschaftsfuhrung in Hohe von 5.800 € iber den
gesamten Planungszeitraum (2024 — 2043).

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Vergltun-
gen und Gewinnbeteiligungen, der den Mitglie-
dern der Geschaftsfuhrung der Emittentin insge-
samt zusteht, betragt mindestens 255.824 €, zu-
zlglich der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht bekannten zukinftigen Gewinnbeteiligungen
der Projektentwicklung Mittelholstein GmbH & Co.
KG und Vergutungen der Methan Plus GmbH.

Darlber hinaus stehen den Mitgliedern der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin keine Vergitun-
gen, Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte,
sonstigen Gesamtbeziige, insbesondere Ge-
halter, Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistun-
gen jeder Art zu.

Staatsangehorigkeit / Fiihrungszeugnisse

Christoph Beth und Kersten Kiihl, Mitglieder
der Geschéaftsfuhrung der Emittentin, sind
Deutsche. Bei Christoph Beth und Kersten
Kdhl liegen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung keine Eintragungen in ihren Flh-
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rungszeugnissen in Bezug auf Verurteilungen
wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d
des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesen-
gesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgeset-
zes oder § 369 der Abgabenordnung vor.

Die genannten Flhrungszeugnisse sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter
als sechs Monate.

Eine Verurteilung der Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin durch ein aus-
ldndisches Gericht wegen einer Straftat, die
mit denen nach den §§ 263 bis 283 d des
Strafgesetzbuches, § 54 des Kreditwesenge-
setzes, § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes
oder § 369 der Abgabenordnung vergleichbar
ist, besteht nicht.

Insolvenzverfahren

Bei den Mitgliedern der Geschaftsfihrung der
Emittentin wurde Uber das jeweilige Vermdgen
innerhalb der letzten finf Jahre kein Insolvenz-
verfahren eroffnet oder mangels Masse abge-
wiesen.

Die Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Emit-
tentin waren innerhalb der letzten finf Jahre
nicht in der Geschéaftsfiihrung einer Gesell-
schaft tatig, uber deren Vermdgen ein Insol-
venzverfahren erdffnet oder mangels Masse
abgewiesen wurde.

Bankgeschifte / Finanzdienstleistungen

In Bezug auf die Mitglieder der Geschaftsfiihrung
der Emittentin bestehen keine friheren Auf-
hebungen einer Erlaubnis zum Betreiben von
Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanz-
dienstleistungen sowie keine Untersagungen des
offentlichen Angebots gemal § 18 Absatz 4 des
Wertpapierprospektgesetzes oder §18 des
Vermdgensanlagengesetzes durch die Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Vertrieb der emittierten Vermégensanlage

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin, Christoph Beth und Kersten Kuhl, sind
nicht fir Unternehmen tatig, die mit dem Ver-
trieb der angebotenen Vermogensanlagen be-
traut sind.
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Die Mitglieder der Geschéftsfliihrung der Emit-
tentin sind nicht in wesentlichem Umfang un-
mittelbar oder mittelbar an Unternehmen betei-
ligt, die mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermdgensanlagen betraut sind.

Christoph Beth und Kersten Kihl, Mitglieder
der Geschaftsflihrung der Emittentin, sind per-
sonlich in keiner Art und Weise mit dem Ver-
trieb der emittierten Vermodgensanlagen be-
auftragt.

Zurverfugungstellung und Vermittlung von
Fremdkapital

Christoph Beth, Mitglied der Geschéftsflihrung
der Emittentin, ist zugleich Geschéftsfuhrer der
Windpark  Reher Verwaltungsgesellschaft
mbH, Komplementarin der Windpark Reher
GmbH & Co. KG, und damit als Mitglied der
Geschaftsfihrung fir ein Unternehmen tatig,
das der Emittentin Fremdkapital in Form eines
Nachrangdarlehens zur Verfiigung stellt. Das
Nachrangdarlehen der Windpark Reher GmbH
& Co. KG mit Vertrag vom 02.01.2024 hat
einen Umfang von 150.000 € und wird mit
3 % p.a. verzinst. Es hat eine Laufzeit bis zum
31.12.2033 und wird ab dem Jahr 2026 in
gleichmaRigen Jahresraten getilgt.

Dariber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin in keiner Art und
Weise flr Unternehmen tatig, die der Emitten-
tin Fremdkapital geben.

Die Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Emit-
tentin sind nicht in wesentlichem Umfang un-
mittelbar oder mittelbar an Unternehmen betei-
ligt, die der Emittentin Fremdkapital geben.

Die Mitglieder der Geschéaftsfihrung der Emit-
tentin stellen der Emittentin in keiner Art und
Weise Fremdkapital zur Verfligung und vermit-
teln der Emittentin auch in keiner Art und Wei-
se Fremdkapital.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Lieferungen oder Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf
die Anlageobjekte der Vermdgensanlage und
umfassen daher die Windenergieanlage der
Emittentin und die Windenergieanlagen der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und der
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG sowie die
gesellschaftsrechtliche Beteiligung an der
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR und die
Projektvorfinanzierung inkl. Zinsen.

Christoph Beth und Kersten Kiihl, Mitglieder der
Geschéftsfuhrung der Emittentin, sind zugleich
Geschaftsfuhrer der Windpark Reher [V
Verwaltungsgesellschaft mbH, Komplementarin
der Emittentin, und damit fir ein Unternehmen
tatig, welches im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft
mbH bestehen aus der Ubernahme der
personlichen Haftung, der Geschéftsfihrung
und Vertretung der Emittentin.

Christoph Beth, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist zugleich Geschéftsfuhrer der
Windpark Reher Verwaltungsgesellschaft mbH,
Komplementarin der Windpark Reher GmbH &
Co. KG, und damit fur ein Unternehmen tatig,
welches im Zusammenhang mit der Anschaf-
fung und Herstellung der Anlageobjekte Leis-
tungen erbringt. Die erbrachten Leistungen der
Windpark Reher Verwaltungsgesellschaft mbH
bestehen aus der Ubernahme der persénlichen
Haftung sowie der Geschéaftsfuhrung und Ver-
tretung der Windpark Reher GmbH & Co. KG.

Christoph Beth, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist zugleich Geschéftsfuhrer der
Methan Plus GmbH, Komplementarin der
Projektentwicklung Mittelholstein GmbH & Co.
KG, und damit als Geschaftsfuhrer fir ein
Unternehmen tatig, welches im Zusammen-
hang mit der Anschaffung und Herstellung der
Anlageobjekte Leistungen erbringt. Die er-
brachten Leistungen der Projektentwicklung
Mittelholstein GmbH & Co. KG bestehen auf
der Geschéftsbesorgung fiur die Windpark
Reher GmbH & Co. KG, die Windpark Reher Il
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GmbH & Co. KG und die Windpark Reher IV
GmbH & Co. KG.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin in keiner Art und
Weise fur Unternehmen tatig, die im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leis-
tungen erbringen.

Christoph Beth, Mitglied der Geschaftsfiihrung
der Emittentin, ist mit einer Kommanditbeteili-
gung von 3.000 € (30 % des gesamten Kom-
manditkapitals) zugleich Gesellschafter der Pro-
jektentwicklung Mittelholstein GmbH & Co. KG
und damit unmittelbar an einem Unternehmen
beteiligt, welches im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der Projektentwicklung Mittelholstein GmbH &
Co. KG bestehen auf der Geschaftsbesorgung
fur die Windpark Reher GmbH & Co. KG, die
Windpark Reher [ GmbH & Co. KG und die
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG.

Christoph Beth und Kersten Kihl, Mitglieder
der Geschéftsfliihrung der Emittentin, sind mit
einer Kommanditeinlage von jeweils 1.000 €
(entsprechend jeweils 33,33 % des Komman-
ditkapitals zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung) an der Emittentin beteiligt, welche wiede-
rum mit einer Einlage in H6he von 1.000 €
(entsprechend 33,33 % der gesamten Einla-
gen) an der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR beteiligt ist. Damit sind Christoph Beth
und Kersten Kihl mittelbar beteiligt an einem
Unternehmen, das im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjek-
te Lieferungen und Leistungen erbringt. Die
Lieferungen und Leistungen der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR umfassen die Errich-
tung und den Betrieb des Umspannwerks
Oldenborstel mit der entsprechenden elekiri-
schen und verkehrstechnischen Infrastruktur so-
wie die Durchflihrung von Ausgleichs- und Er-
satzmal3nahmen.

Christoph Beth und Kersten Kihl, Mitglieder
der Geschaftsfiuhrung der Emittentin, sind
durch die beschriebene Beteiligung an der
Emittentin  gleichzeitig mittelbar an der
Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft
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mbH (Komplementarin der Emittentin) beteiligt,
da die Emittentin mit einer Stammeinlage von
25.000 € die alleinige Gesellschafterin ihrer
eigenen Komplementarin ist (Einheitsgesell-
schaft). Damit sind Christoph Beth und Kersten
Kahl mittelbar beteiligt an einem Unternehmen,
das im Zusammenhang mit der Anschaffung
und Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen
und Leistungen erbringt. Die erbrachten
Leistungen bestehen aus der Ubernahme der
personlichen Haftung, der Geschéaftsfihrung
und Vertretung der Gesellschaft und umfassen
die Verhandlung und den Abschluss von Ver-
tragen, die Planung und Koordination sowie
die Durchfiihrung des Investitionsvorhabens
und operativer Tatigkeiten.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin in keiner Art und
Weise an Unternehmen beteiligt, die im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte Lieferungen oder
Leistungen erbringen.

Die Mitglieder der Geschaftsfihrung der Emit-
tentin erbringen in keiner Art und Weise Liefe-
rungen oder Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung oder Herstellung der An-
lageobjekte.

Verbundene Unternehmen

Christoph Beth und Kersten Kihl, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind Ge-
schaftsfihrer der Windpark Reher IV Verwal-
tungsgesellschaft mbH, Komplementérin der
Emittentin, und damit fir ein Unternehmen ta-
tig, das mit der Emittentin und Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis steht.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung nicht fir Unternehmen tatig, die
mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteili-
gungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Christoph Beth und Kersten Kiihl, Mitglieder
der Geschéftsfiihrung der Emittentin, sind mit
einer Kommanditeinlage von jeweils 1.000 €
(entsprechend jeweils 33,33 % des Komman-
ditkapitals zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung) an der Emittentin beteiligt, welche wiede-
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rum mit einer Einlage in H6he von 1.000 €
(entsprechend 33,33 % der gesamten Einla-
gen) an der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR beteiligt ist. Damit sind Christoph Beth
und Kersten Kihl mittelbar an einem Unter-
nehmen beteiligt, das mit der Emittentin und
Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhaltnis steht.

Christoph Beth und Kersten Kihl, Mitglieder
der Geschaftsfiihrung der Emittentin, sind
durch die beschriebene Beteiligung an der
Emittentin gleichzeitig mittelbar an der Wind-
park Reher IV Verwaltungsgesellschaft mbH
(Komplementarin der Emittentin) beteiligt, da
die Emittentin mit einer Stammeinlage von
25.000 € die alleinige Gesellschafterin ihrer
eigenen Komplementérin ist (Einheitsgesell-
schaft). Damit sind Christoph Beth und Kersten
Kuhl mittelbar beteiligt an einem Unternehmen,
das mit der Emittentin und Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis steht.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schéftsfihrung der Emittentin nicht in wesent-
lichem Umfang unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin
und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen
oder verbunden sind.

Angaben zu sonstigen Personen gemaR
§ 12 Abs. 6 VermVerkProspV

Sonstige Personen, die nicht in den Kreis der
nach der Vermdgensanlagen-Verkaufspros-
pektverordnung angabepflichtigen Personen
fallen, die jedoch die Herausgabe oder den In-
halt des Verkaufsprospekts oder die Abgabe
oder den Inhalt des Angebots der Vermogens-
anlage wesentlich beeinflusst haben, existieren
nicht.
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10 | Vermogens-, Finanz- und Ertrags-

lage der Emittentin

Jahresabschluss zum 31.12.2022
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Der Jahresabschluss wurde am 04.07.2023 per Gesellschafterbeschluss festgestellt.

AKTIVA (Stichtag: 31.12.2022) EUR
A. Anlagevermoégen
|. Sachanlagen
1. geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 1.871.370,92
Il. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 1.000,00
Summe Anlagevermdgen 1.872.370,92
B. Umlaufvermogen
|. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 461.023,49
2. sonstige Vermobgensgegenstande 119.376,49
Il. Kassenbestand, Bundesbankguthaben, Guthaben bei Kreditinstituten
und Schecks 0,00
Summe Umlaufvermoégen 580.399,98
2.452.770,90
PASSIVA (Stichtag: 31.12.2022) EUR
A. Eigenkapital
I. Kapitalanteile Kommanditisten 4.046,80
nicht eingeforderte ausstehende Einlagen -1.000,00
eingefordertes Kapital 3.046,80
[I. Bilanzgewinn 0,00
Summe Eigenkapital 3.046,80
B. Riickstellungen
1. sonstige Ruckstellungen 4.354,00
C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 2.395.748,97
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 3.037,56
3. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 1.149,32
4. sonstige Verbindlichkeiten 45.434,25
2.445.370,10
2.452.770,90
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

(Zeitraum: 01.01.2022 bis 31.12.2022) EUR
1. Umsatzerlose 10.680,00
2. Gesamtleistung 10.680,00
3. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) verschiedene betriebliche Kosten 6.512,27
b) Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des
Anlagevermogens 0,00
6.512,27
4. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 658,49
5. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermdgens 399,32
6. Ergebnis nach Steuern 4.426,90
7. Jahresuiberschuss 4.426,90
8. Belastung auf Kapitalkonten 0,00
9. Gutschrift auf Kapitalkonten 4.426,90
10. Bilanzgewinn 0,00
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ANHANG zum Jahresabschluss zum 31.12.2022
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, Reher

Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften der §§ 242 ff. HGB unter der Beachtung der
erganzenden Bestimmungen fir Kleinstkapitalgesellschaften aufgestellt.

Angaben zur Identifikation der Gesellschaft laut Registergericht

Firmenname laut Registergericht: Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
Firmensitz laut Registergericht: Reher

Registereintrag: Handelsregister

Registergericht: Pinneberg

Register-Nr.: 9140

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die liquiden Mittel wurden mit den Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet.
Dabei wurden alle erkennbaren Risiken bertcksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Erfillungsbetrag angesetzt.
Einbeziehung von Zinsen fiir Fremdkapital in die Herstellungskosten

Die Herstellungskosten beinhalten auch Zinsen fiir Fremdkapital, soweit dieses der Finanzierung des
Herstellungsvorgangs dient. Der einbezogene Zinsaufwand betrifft nur die Dauer der Herstellung.

Mitzugehorigkeitsvermerke

Die Forderungen gegenuber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind i.H.v.
€ 461.023,49 gleichzeitig Finanzanlagen.

Der Betrag der Forderungen mit einer Restlaufzeit gréRer einem Jahr betrdgt 461.023,49 €
(Vorjahr: 0,00 €).

Betrag der Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre und der Sicherungsrechte

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren
betragt 20.208,33 € (Vorjahr: 20.000,00 €).

Die Verbindlichkeiten sind unbesichert.
Sonstige Angaben

Durchschnittliche Zahl der wiahrend des Geschiftsjahrs beschéftigten Arbeithehmer

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahres im Unternehmen beschéaftigten
Arbeitnehmer betrug 0.

Unterschrift der Geschaftsfiihrung
Reher, den 04.07.2023

(Christoph Beth) (Kersten Kuhl)
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LAGEBERICHT zum 31.12.2022
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG, Reher

A. Darstellung des Geschaftsverlaufs

1. Entwicklung Gesamtwirtschaft und Branchen-/ Rahmenbedingungen

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG ist eine deutsche Gesellschaft, die am 16.12.2021 gegrindet
und im Handelsregister eingetragen wurde. Gegenstand des Unternehmens ist laut
Gesellschaftsvertrag die Errichtung und der Betrieb von Windenergieanlagen, die Produktion von
Energie sowie der Handel mit Energie und alle damit verbundenen Tatigkeiten.

Als Leistungsindikator kann somit die Erzeugung und der Verkauf von Strom angesehen werden.

Laut Bundesverband Windenergie wurden im Gesamtjahr 2022 in Deutschland an Land
551 Windenergieanlagen (davon Repowering: 103 Anlagen) mit insgesamt 2.403 Megawatt
installierter Leistung (davon Repowering: 423 MW) errichtet. Der Bruttozubau im Jahr 2022 liegt damit
25% Uber dem Vorjahreszubau von 1.925 Megawatt. Stillgelegt wurden im Jahr 2022 246
Windenergieanlagen mit 266 MW, so dass der Nettozubau im Jahr 2022 305 Windenergieanlagen mit
2.137 MW betragt. Der kumulierte Bestand am 31.12.2022 betrug 28.443 Anlagen mit insgesamt
58.106 MW [Quelle: www.wind-energie.de].

In Schleswig-Holstein wurden im Jahr 2022 133 Windenergieanlagen mit 544,5 MW zugebaut.
58 Windenergieanlagen mit 76,0 MW wurden dagegen im Jahr 2022 in Schleswig-Holstein abgebaut.

Der Anteil der Erneuerbaren Energien am Strommix verkleinerte sich nicht, sondern konnte sich von
45,6 % auf 49,5 % steigern. Windenergieanlagen produzierten im Jahr 2022 mehr Strom als noch im
Vorjahr. Die Steigerung gegentber 2021 lag bei circa 10,4 %, die Gesamtproduktion umfasste etwa
123,3 TWh. Die Windenergie war damit wieder die starkste Energiequelle des Jahres, gefolgt von
Braunkohle, Solar, Steinkohle, Erdgas, Biomasse, Kernenergie und Wasserkraft. Damit produzierten
die erneuerbaren Energiequellen Solar, Wind, Wasser und Biomasse im Jahr 2022 insgesamt circa
244 TWh. Sie lagen damit 8 % Uber dem Vorjahresniveau mit 226 TWh [Quelle: ise.fraunhofer.de].

2. Umsatzentwicklung

Das Geschaftsjahr 2022 war von der Planung und Bauvorbereitung des Windparks Reher IV in der
Gemeinde Reher gepragt. Im zweiten Quartal 2022 wurde mit dem Bau der Parkinfrastruktur und des
Windenergieanlagenfundaments begonnen. Im vierten Quartal 2022 startete der Bau des
Umspannwerks. Die Anlieferung der GrolRkomponenten durch Vestas ist flr das erste Quartal 2023
geplant. Die Errichtung der Windenergieanlage soll im zweiten Quartal 2023 erfolgen.

Im Jahr 2022 bestand die Gesellschaft aus 1 Kommanditistin und der Windpark Reher |V
Verwaltungsgesellschaft mbH als Komplementarin. Bisher wurden aufgrund der Planungs- und
Bauphase nur geringfligig Umsatzerlése in Hohe von 10.680,00 € (Vorjahr 0,00 €) erzielt.

3. Beschaffung

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG wird ihre Einnahmen aus der Produktion und dem Verkauf
von Strom aus regenerativen Energien mittels Windenergie erzielen. Ein Beschaffungsmarkt ist fur die
Gesellschaft nicht relevant.
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4. Personal und Sozialbereich

Die personlich haftende Gesellschafterin ist die Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft mbH,
vertreten durch die einzelvertretungsberechtigten Geschéftsfilhrer Christoph Beth und Kersten Kiihl.
Es werden keine eigenen Arbeithehmer beschaftigt.

5. Investitionen

Im Jahr 2022 wurden weitere 1.780.564,17 € in die Errichtung des Blirgerwindparks (Anlagen im Bau)
investiert (2021: 90.806,75 €). Die Planungskosten, Bauzeitzinsen und Avalprovisionen (166.957,20 €)
wurden dabei als technische Anlagen im Bau aktiviert. Als Finanzanlagen weist die Gesellschaft ihre
33,33%-Beteiligung an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR in H6he von 1.000,00 € aus.

6. Bericht iiber Zweigniederlassungen

Die Gesellschaft hat keine Zweigniederlassungen.

7. Forschung & Entwicklung

Die Gesellschaft betreibt keine Forschung & Entwicklung.

8. Risikoberichterstattung liber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu den im Unternehmen bestehenden Finanzinstrumenten zahlen im Wesentlichen Forderungen,
Verbindlichkeiten und Guthaben bei Kreditinstituten. Forderungsausfalle sind seltene Ausnahmen.
Soweit bei finanziellen Vermdgenswerten Ausfall- und Bonitatsrisiken erkennbar sind, werden
entsprechende Wertberichtigungen vorgenommen.

Verbindlichkeiten werden innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen gezahlt. Langfristige
Investitionen finanziert die Gesellschaft Uber Bankdarlehen. Potenzielle Wahrungsrisiken bestehen
nicht.

Ziel des Finanz- und Risikomanagements der Gesellschaft ist die Sicherung des Unternehmenserfolgs
gegen finanzielle Risiken jeglicher Art. Beim Management der Finanzpositionen verfolgt das
Unternehmen eine konservative Risikopolitik. Zur Absicherung gegen das Liquiditatsrisiko wird eine
regelméaRige mittelfristige Liquiditatsprognose erstellt, die einen Uberblick ber die Geldaus- und -
eingange vermittelt.

B. Darstellung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Die Bilanzsumme betragt zum Stichtag 2.452.770,90 € (Vorjahr: 128.770,03 €). Die gezeichnete
Kommanditeinlage in H6he von 1.000,00 € ist zum Stichtag nicht eingezahlt.

Es bestanden Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
(Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR), in Hoéhe von 461.023,49 €. Die sonstigen
Vermdgensgegenstande haben sich von 17.328,81 € im Jahr 2021 auf 119.376,49 € im Jahr 2022
erhéht. Hierbei handelt sich im Wesentlichen um Steuerforderungen.

Am Bilanzstichtag sind keine liquiden Mittel vorhanden.
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Die Verbindlichkeiten sind investitionsbedingt von 128.060,03 € im Jahr 2021 um 2.317.310,07 € auf
2.445370,10 € im Jahr 2022 erhdht worden (Zusammensetzung zum 31.12.2022: Gegenlber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhalinis besteht (Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR):
1.149,32 €, gegenlber Kreditinstituten: 2.395.748,97 €, aus Lieferungen und Leistungen: 3.037,56 €,
sonstige: 45.434,25 €). Die Gesellschaft konnte ihren Zahlungsverpflichtungen jederzeit nachkommen.

Durch die Erzeugung und den Verkauf von Strom durch die Windenergieanlage kann die Gesellschaft
langfristig wirtschaftlich erfolgreich Ertrage erzielen. Im Berichtsjahr wurde ein Jahresiiberschuss in
Hohe von 4.426,90 € erzielt (im Vorjahr ein Jahresfehlbetrag in H6he von 1.380,10 €). Nach
Errichtung der Windenergieanlage wird auf Basis des in der Ausschreibung aus dem September 2021
am 24.11.2021 erhaltenen Zuschlags mit einem wirtschaftlich erfolgreichen Betrieb des Windparks
gerechnet.

C. Hinweise auf mogliche Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung
Die Gesellschaft beabsichtigt, aus dem Betrieb der geplanten Windenergieanlage langfristig wirt-
schaftlich erfolgreich Ertrage zu erzielen.

Im Jahr 2023 soll ein Verkaufsprospekt zur Einwerbung von weiterem Haftkapital erstellt werden. Vor
der Veroffentlichung des Prospektes ist dieser durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) zu prifen.

Chancen

Die Geschéftsleitung erwartet, dass der Markt der erneuerbaren Energien stabil bleibt und die
Gesellschaft in Zukunft Jahresiiberschiisse erzielt und somit entnahmefahige Gewinne fiir die
Gesellschafter entstehen. Als mogliche Chance werden vor allem die gestiegenen Preise fiir Strom
bewertet, die zu erhéhten Umsatzerlésen fihren kénnen.

Risiken

Fir die grofiten mittel- und langfristigen Risiken halt die Geschaftsflihrung etwaige Baumangel, die
Insolvenz von Projektbeteiligten, falsch eingeschatztes Windenergiepotenzial sowie mogliche weitere
Auswirkungen des Klimawandels und des Kriegsgeschehens in Europa.

Das Risikomanagement der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG basiert auf dem internen Kontroll-
system und wird laufend weiterentwickelt.

D. Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung sind nach dem Ende des Berichtszeitraumes nicht eingetreten.
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E. Prognose

Es ist nicht ersichtlich, dass der Markt der erneuerbaren Energien in den nachsten 5 Jahren Stérun-
gen unterliegt oder Umsatzeinbriiche in der Zukunft zu erwarten sind.

Die aktuelle Klimaschutzpolitik der Bundesregierung wird sich positiv auf die Produktion von Strom
aus Erneuerbaren Energien auswirken.

Fir das Jahr 2023 geht die Gesellschaft gemal ihren Planungsrechnungen im Falle der Inbetrieb-
nahme der Windenergieanlage im Windpark Reher IV im Mai 2023 von geplanten Umsatzerlése in
Hohe von etwa 400.000 € aus. Aufgrund des geplanten Inbetriebnahmetermins im Mai 2023 sowie der
Anlauf- und Griindungskosten wird sich im Geschaftsjahr 2023 voraussichtlich ein Verlust ergeben.

F. Zusatzliche Angaben gemaR § 24 Abs. 1 Satz 3 VermAnIG

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergitungen, aufgeteilt in feste und
variable von der Gesellschaft gezahlten Vergitungen, betragt 0,00 €. Es gab im abgelaufenen
Geschéaftsjahr keine Beglnstigten und keine von der Gesellschaft gezahlten besonderen Gewinn-
beteiligungen.

Der Komplementarin steht fir das abgelaufene Geschaftsjahr eine Haftungsvergitung in Héhe von
1.250,00 € zu, die in die Verbindlichkeiten eingestellt wurde.

Die Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Verglitungen an Fihrungskrafte
(Geschéftsfiihrung/Komplementarin: Windpark Reher 1V Verwaltungsgesellschaft mbH) betragt 0,00 €.
In der Gesellschaft sind keine Mitarbeiter, deren berufliche Téatigkeit sich wesentlich auf das
Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt, beschaftigt. Entsprechend betragt die Gesamtsumme der im
abgelaufenen Geschaftsjahr gezahlten Vergitungen fir Mitarbeiter, deren berufliche Tatigkeit sich
wesentlich auf das Risikoprofil der Gesellschaft auswirkt, 0,00 €.

Der Komplementarin steht fir das abgelaufene Geschaftsjahr eine Haftungsvergltung in Héhe von
1.250,00 € zu, die in die Verbindlichkeiten eingestellt wurden.

G. Bilanzeid

Die Geschaftsflihrer versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im
Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der
Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der
Gesellschaft beschrieben sind.

Reher, den 04.07.2023

Christoph Beth Kersten Kiihl
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Der Jahresabschluss und der Lagebericht der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG zum 31.12.2022
wurde von der Wirtschaftspriferin Heike Sine Paulsen, HPW GmbH, Krdhenweg 30, 22459 Hamburg,
nach Malgabe der gesetzlichen Grundlagen geprift.

Es wurde der folgende uneingeschrankte Bestatigungsvermerk erteilt:

Bestatigungsvermerk des Abschlussprifers

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
2022 bis zum 31. Dezember 2022 sowie dem Anhang, einschliellich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Dariliber hinaus haben wir den Lagebericht der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember
2022 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften unter Bericksichtigung des Vermdgensanlagengesetzes
(VermAnIG) und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmafiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und
Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022 und

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem
Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 25 VermAnIG i.V.m. § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefihrt
hat.

Grundlage fir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 25
VermAnlG i.V.m. §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung durchgefiihrt.

Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprifers fiir die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts® unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in
Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfillt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
Lagebericht zu dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter flir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften unter Beriicksichtigung des VermAnIG in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren
haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der
Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie daflir verantwortlich,
auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu
bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maflnahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende
geeignete Nachweise fir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu
erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 25 VermAnIG i.V.m. § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
kénnen aus VerstdRRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernlnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von
Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméfRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dartber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren
Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das
Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hoher
als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen
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Kontrollsystem und den fir die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und
MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
der Gesellschaft abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie,
auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir
zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten koénnen jedoch dazu flhren, dass die Gesellschaft ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

e Dbeurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschliellich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der
deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

e flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Priufungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger
Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER ORDNUNGSGEMASSEN ZUWEISUNG VON GEWINNEN,
VERLUSTEN, EINLAGEN UND ENTNAHMEN ZU DEN EINZELNEN KAPITALKONTEN

Priifungsurteil

Wir haben auch die ordnungsgemafle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen
zu den einzelnen Kapitalkonten der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG zum 31. Dezember 2022
gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse erfolgte die

Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in
allen wesentlichen Belangen ordnungsgeman.

Grundlage fiir das Priifungsurteil
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Wir haben unsere Priifung der ordnungsgemaflen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten in Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnIG unter
Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised)
»<Assurance Engagements Other than Audits or Reviews of Historical Financial Information“ (Stand
Dezember 2013) durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Prifung der ordnungsgemafien Zuweisung
von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unseres
Vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von der Gesellschaft unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu der ordnungsgemalfen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten,
Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsgremiums fiir die ordnungsgemélie
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die in allen wesentlichen Belangen
ordnungsgemalle Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die ordnungsgemafe
Zuweisung von Ge- winnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten zu
ermdglichen.

Das Aufsichtsgremium ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der
Gesellschaft zu der ordnungsgemaflen Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ordnungsgeméfen Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariber zu erlangen, ob die Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten ordnungsmaig ist,
sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser Prifungsurteil zu der ordnungsgeméafien Zuweisung von
Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Enthahmen zu den einzelnen Kapitalkonten beinhaltet.
Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mall an Sicherheit, aber keine Garantie daflr, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 25 Abs. 3 VermAnlG unter Beachtung des International Standard on
Assurance Engagements (ISAE) 3000 (Revised) ,Assurance Engagements Other than Audits or
Reviews of Historical Financial Information* (Stand Dezember 2013) durchgefiihrte Prifung eine
wesentliche falsche Zuweisung stets aufdeckt. Falsche Zuweisungen konnen aus Verst6Ren oder
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage der ordnungsgemafen
Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten
getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméfles Ermessen aus und bewahren eine Kkritische
Grundhaltung.
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Daruber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Zuweisungen von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und Entnahmen zu den einzelnen
Kapitalkonten, planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unser
Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Zuweisungen nicht aufgedeckt
werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstolRe betrligerisches
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen
bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e Dbeurteilen wir die OrdnungsmaRigkeit der Zuweisung von Gewinnen, Verlusten, Einlagen und
Entnahmen zu den einzelnen Kapitalkonten unter Berlcksichtigung der Erkenntnisse aus der
Prifung des relevanten internen  Kontrollsystems und von  aussagebezogenen
Prifungshandlungen Gberwiegend auf Basis von Auswahlverfahren.

Hamburg, den 24. Marz 2023

Heike Sine Paulsen
Wirtschaftspruferin

HPW GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Zwischeniibersicht der Emittentin zum 31.12.2023

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Zwischen-BILANZ (Stichtag: 31.12.2023)

AKTIVA (Stichtag: 31.12.2023)
A. Anlagevermoégen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

II. Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen

lll . Finanzanlagen
1. Beteiligungen

Summe Anlagevermoégen

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. sonstige Vermdgensgegenstande

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter Verlustanteil
Kommanditisten

8.020,00

5.255.106,00

26.000,00

52.121,37
130.258,11

EUR

5.289.126,00

182.379,48
708.014,07

21.361,68

6.200.881,23

PASSIVA (Stichtag: 31.12.2023)

A. Eigenkapital
|. Kapitalanteile Kommanditisten
[I. Bilanzgewinn

Summe Eigenkapital

B. Riickstellungen
1. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

4. sonstige Verbindlichkeiten

0,00
0,00

6.028.200,98
128.777,21

1.149,32
15.795,72

EUR

0,00

26.958,00

6.173.923,23

6.200.881,23
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1.

2.

3.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(Zeitraum: 01.01.2023 bis 31.12.2023)

Umsatzerlose
Gesamtleistung

sonstige betriebliche Ertrage
a) Ertrage aus der Aufldsung von Ruckstellungen

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

. Abschreibungen

a) Auf immaterielle Vermdgensgegenstande des
Anlagevermogens und Sachanlagen

. sonstige betriebliche Aufwendungen

a) Raumkosten
b) Versicherungen, Beitrage, Abgaben
c) verschiedene betriebliche Kosten

d) Verluste aus dem Abgang von Gegenstanden des

Anlagevermogens

. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. Ergebnis nach Steuern

10. Jahresfehlbetrag

EUR
196.488,80

196.488,80

24,00

17.855,68

22.218,24

24.131,96
2.467,00
61.096,34

0,00
87.695,30

13.603,87

106.709,13
-24.361,68

24.361,68

Die Zwischentbersicht der Emittentin zum 31.12.2023 ist nicht veroffentlicht worden.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Ausfiihrliche Erlauterungen der Positionen der Zwischenubersicht

(31.12.2023)

Die Geschaftsentwicklung im Jahr 2023 ist in
der Zwischenubersicht zum 31.12.2023 darge-
stellt. Die Positionen aus der Zwischenuber-
sicht werden im Folgenden ausflhrlich erlau-
tert:

Zwischen-Bilanz: Aktiva

Die Aktiv-Seite (Aktiva) der Zwischenbilanz
zeigt das Anlagevermogen, bestehend aus
den immateriellen Vermogensgegenstanden,
den Sach- und den Finanzanlagen, sowie das
Umlaufvermdgen, den Rechnungsabgren-
zungsposten und  den nicht  durch
Vermogenseinlagen gedeckten Verlustanteil
der Kommanditisten zum Stichtag.

Die immateriellen Vermbgensgegenstande in
Hoéhe von 8.020,00 € bestehen aus der Soft-
ware fur die Beteiligungsplattform (anteilig).
Die Sachanlagen zeigen die technischen
Anlagen und Maschinen in HoAhe von
5.255.106,00 € und beinhalten im Wesent-
lichen die Anzahlungen an den Windenergie-
anlagenhersteller fir die Windenergieanlage
inkl. Fundament sowie weitere aktivierungs-
pflichtige Anschaffungskosten, um die Wind-
energieanlage in einen betriebsbereiten Zu-
stand zu versetzen, wie Planungs- und Projek-
tierungskosten, Kosten fir Genehmigungen,
AusgleichsmalRnahmen und Sonstiges. Die
Finanzanlagen bestehen aus der Beteiligung
an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR in
Hoéhe von 1.000 € sowie der Beteiligung
(Stammeinlage) an der Komplementarin, der
Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft
mbH in Hohe von 25.000 €.

Das Umlaufvermogen weist Forderungen und
sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von
182.379,48 € aus. Hierbei handelt es sich um
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
in Héhe von 52.121,37 € (Anspriche gegen-
Uber dem Direktvermarktungsunternehmen
aus dem Verkauf der durch die Windenergie-
anlage erzeugten Energie) und um sonstige
Vermoégensgegenstande in Héhe  von
130.258,11 € (Forderungen gegenlber dem
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Finanzamt auf Erstattung von Vor- und Um-
satzsteuerzahlungen).

Im  Rechnungsabgrenzungsposten  wurden
zum 31.12.2023 Kosten in Hohe von
708.014,07 € fur die Nutzung des Umspann-
werkes und der elektrischen und verkehrs-
technischen Infrastruktur sowie fiir Ausgleichs-
und ErsatzmalRnahmen und fir das Strukturie-
rungsentgelt abgegrenzt.

Der nicht durch Vermdgenseinlagen gedeckte
Verlustanteil der Kommanditisten betragt
insgesamt 21.361,68 € und setzt sich aus dem
Kommanditkapital in Héhe von insgesamt
3.000 € sowie den Verlustanteilen des
Ergebnisses der Emittentin im Jahr 2023
(insgesamt 24.361,68 €) zusammen.

Zwischen-Bilanz: Passiva

Die Passiv-Seite der Zwischenbilanz (Passiva)
zeigt das Eigenkapital, die Ruckstellungen und
die Verbindlichkeiten zum jeweiligen Stichtag.

Das Eigenkapital der Emittentin betrug zum
31.12.2023 0,00 €.

Zum 31.12.2023 betrugen die Rulckstellungen
26.958,00 € und umfassen die Rlckstellungen
in Hohe von 17.988,00 € fur den Ruckbau der
Windenergieanlage der Emittentin, Rulckstel-
lungen fur die Jahresabschluss- und -pru-
fungskosten in Hohe von 8.720,00 € sowie
sonstige Ruckstellungen (Rickstellungen fir
Verlustanteil des Geschéaftsjahres 2022 flr die
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR) in Hohe
von 250,00 €.

Weiterhin zeigt die Passiv-Seite die Verbind-
lichkeiten der Emittentin in Hohe von insge-
samt 6.173.923,23 €. Darin enthalten sind die
Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten in
Hohe von 6.028.200,98 €, bestehend aus den
zum Stichtag der Zwischenbilanz abgerufenen
Standen des langfristigen LR-Darlehens
(4.569.000 €) sowie des Darlehens zur Projekt-
vorfinanzierung (1.459.200,98 €). AufRerdem
enthalt die Position Verbindlichkeiten die Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
in Hohe von 128.777,21 €, die Verbindlichkeiten
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gegenuber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, in Hoéhe von
1.149,32 € und sonstige Verbindlichkeiten in
Hohe von 15.795,72 €. Die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen bestehen aus
Verbindlichkeiten gegeniber der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR fiir die Nutzung des
Umspannwerkes, der elektrischen und ver-
kehrstechnischen Infrastruktur sowie fir Aus-
gleichs- und Ersatzmafinahmen und gegen-
Uber dem Finanzanlagenvermittler (Gebuhr
Anlagenvermittlung). Die Verbindlichkeiten ge-
genuber Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht, beinhalten die Einla-
ge und den Verlustanteil an der Infrastruktur-
gemeinschaft Reher GbR. Bei den sonstigen
Verbindlichkeiten handelt es sich um Verbind-
lichkeiten aus Umsatzsteuer-Vorauszahlungen
sowie Verbindlichkeiten gegeniiber Clarissa
Ehlers, Grindungskommanditistin und Kom-
manditistin der Emittentin (Umbuchung Kapi-
talkonto II).

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung

In der Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung
werden die Ertrdge und Aufwendungen der
Emittentin dargestellt. Im Jahr 2023 wurden
Umsatzerlése aus dem Verkauf der durch die
Windenergieanlage erzeugten Energie in Hohe
von 196.488,80 € verbucht. AuRerdem hatte
die Emittentin Ertrage aus der Auflésung von
Ruckstellungen in Héhe von 24,00 € und
Zinsertrage in Hohe von 13.603,87 €.

Die Aufwendungen umfassten im Jahr 2023
den Materialaufwand in H6he von 17.855,68 €,
die Abschreibungen in Hohe von 22.218,24 €,

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

die sonstigen betrieblichen Aufwendungen in
Hohe von 87.695,30 €.

Der Materialaufwand umfasst die Kosten fir
die Nutzung des Umspannwerkes und der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
struktur sowie fiir Ausgleichs- und Ersatzmal3-
nahmen (ertragswirksame Auflésung des
Rechnungsabgrenzungspostens) sowie das
Entgelt fir die Kosten des Light-Manager-
Vertrages.

Die Abschreibungen betreffen die Windener-
gieanlage inkl. Fundament sowie die Software
fur die Beteiligungsplattform.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen be-
stehen aus den Raumkosten (Nutzungsentgelt
fur Windparkflachen) in Héhe von 24.131,96 €,
den Versicherungen, Beitrdgen und Abgaben
(Maschinenversicherung und Mitgliedsbeitrage
der Industrie- und Handelskammer) in Héhe
von 2.467,00 € und den verschiedenen
betrieblichen Kosten (Haftungsvergiitung der
Komplementarin, Rechts- und Beratungskos-
ten, Jahresabschluss- und -prifungskosten,
Buchflihrungskosten und Nebenkosten des
Geldverkehrs) in Héhe von 61.096,34 €.

Auflerdem wurden im Jahr 2023 Zinsen und
ahnliche  Aufwendungen in HGhe von
106.709,13 € verbucht. Diese beinhalten die
Bereitstellungszinsen und die Zinszahlungen
fir das langfristige LR-Darlehen sowie die
Zinszahlungen fir das kurzfristige Darlehen
zur Projektvorfinanzierung.

Der Jahresfehlbetrag der Emittentin fiir das
Jahr 2023 betragt 24.361,68 €.
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Zwischeniibersicht der Emittentin zum 30.04.2024

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Zwischen-BILANZ (Stichtag: 30.04.2024)

AKTIVA (Stichtag: 30.04.2024)
A. Anlagevermoégen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

II. Sachanlagen
1. technische Anlagen und Maschinen

lll . Finanzanlagen
1. Beteiligungen

Summe Anlagevermoégen

B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht
3. sonstige Vermbgensgegenstande

C. Rechnungsabgrenzungsposten

D. Nicht durch Vermoégenseinlagen gedeckter Verlustanteil
Kommanditisten

7.103,34

5.167.154,34

26.000,00

127.975,94
138.248,19

32,30

EUR

5.200.257,68

266.256,43
708.014,07

21.361,68

6.195.889,86

PASSIVA (Stichtag: 30.04.2024)

A. Eigenkapital
I. Jahresfehlbetrag

Summe Eigenkapital

B. Riickstellungen
1. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

3. Verbindlichkeiten gegentber Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht

4. sonstige Verbindlichkeiten

85.110,58

6.103.580,30
137.675,07

1.149,32
12.887,75

EUR

-85.110,58

25.708,00

6.255.292,44

6.195.889,86
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
(Zeitraum: 01.01.2024 bis 30.04.2024)

1. Umsatzerlése
2. Gesamtleistung

3. sonstige betriebliche Ertrage
a) Ubrige sonstige betriebliche Ertrage

4. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur bezogene Leistungen

5. Abschreibungen

Anlagevermogens und Sachanlagen

6. sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten
b) Versicherungen, Beitrage und Abgaben
c) Reparaturen und Instandhaltungen
d) verschiedene betriebliche Kosten

7. Zinsen und ahnliche Aufwendungen

8. Ergebnis nach Steuern

9. Fehlbetrag

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des

EUR
201.784,70
201.784,70

40.990,95
37.038,47

88.868,32

84.069,98

4.594,42

11.225,00

52.229,24
152.118,64

49.860,80
- 85.110,58

85.110,58

Die Zwischenulbersicht der Emittentin zum 30.04.2024 ist nicht veroffentlicht worden.

Ausfiihrliche Erlauterungen der Positionen der Zwischeniibersicht

(30.04.2024)

Die Geschaftsentwicklung im Jahr 2024 ist in der
Zwischenubersicht zum 30.04.2024 dargestellt.
Die Positionen aus der Zwischenubersicht
werden im Folgenden ausfihrlich erlautert:

Zwischen-Bilanz: Aktiva

Die Aktiv-Seite (Aktiva) der Zwischenbilanz
zeigt das Anlagevermoégen, bestehend aus
den immateriellen Vermdgensgegenstanden,
den Sach- und den Finanzanlagen, sowie das
Umlaufvermdgen, den Rechnungsabgrenzungs-
posten sowie den nicht durch Vermdégenseinla-
gen gedeckten Verlustanteil der Kommanditis-
ten zum Stichtag. Die immateriellen Vermogens-
gegenstande in Héhe von 7.103,34 € bestehen
aus der Software fiir die Beteiligungsplattform
(anteilig). Die Sachanlagen zeigen die techni-
schen Anlagen und Maschinen in Héhe von
5.167.154,34 € und beinhalten die Anzahlun-
gen an den Windenergieanlagenhersteller flr

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

die Windenergieanlage inkl. Fundament sowie
weitere aktivierungspflichtige Anschaffungs-
kosten, um die Windenergieanlage in einen
betriebsbereiten Zustand zu versetzen, wie
Planungs- und Projektierungskosten, Kosten
fir Genehmigungen, Ausgleichsmallnahmen
und Sonstiges. Die Finanzanlagen bestehen aus
der Beteiligung an der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR in Hohe von 1.000 € sowie der
Beteiligung (Stammeinlage) an der Komplemen-
tarin, der Windpark Reher IV Verwaltungs-
gesellschaft mbH in Hohe von 25.000 €.

Das Umlaufvermégen weist Forderungen und
sonstige Vermdgensgegenstande in Héhe von
266.256,43 € aus. Hierbei handelt es sich um
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
in Hohe von 127.975,94 € (Anspriche gegen-
Uber dem Direktvermarktungsunternehmen
aus dem Verkauf der durch die Windenergie-
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anlage erzeugten Energie sowie Anspriche
gegeniber den Windparks Reher und Reher I
fur die anteilige Kostenibernahme der Pros-
pektierung), um Forderungen gegen Unterneh-
men, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis be-
steht, in Héhe von 138.248,19 € (Umsatzsteuer-
forderungen gegeniber der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR) und um sonstige Vermo-
gensgegenstande in Hohe von 32,30 € (Forde-
rungen gegenlber dem Finanzamt auf Erstat-
tung von Vor- und Umsatzsteuerzahlungen).

Im Rechnungsabgrenzungsposten  wurden
zum 30.04.2024 Kosten in Hoéhe von
708.014,07 € fur die Nutzung des Umspann-
werkes und der elektrischen und verkehrs-
technischen Infrastruktur sowie fiir Ausgleichs-
und Ersatzmalinahmen und fir das Strukturie-
rungsentgelt abgegrenzt.

Der nicht durch Vermodgenseinlagen gedeckte
Verlustanteil der Kommanditisten betragt ins-
gesamt 21.361,68 € und setzt sich aus dem
Kommanditkapital in Hohe von insgesamt
3.000 € sowie den Verlustanteilen des
Ergebnisses der Emittentin im Jahr 2023
(insgesamt 24.361,68 €) zusammen.

Zwischen-Bilanz: Passiva

Die Passiv-Seite der Zwischenbilanz (Passiva)
zeigt das Eigenkapital, die Ruckstellungen und
die Verbindlichkeiten zum Stichtag.

Das Eigenkapital in Héhe von -85.110,58 €
umfasst den Fehlbetrag der Emittentin des
Zeitraums 01.01.2024 bis 30.04.2024.

Zum 30.04.2024 betrugen die Ruckstellungen
25.708,00 €. Die Rickstellungen beinhalten
Ruckstellungen fur den Rickbau der Wind-
energieanlage in Hohe von 17.988,00 € sowie
Ruckstellungen fir die Jahresabschluss- und
-prufungskosten in Héhe von 7.470,00 € und
sonstige Rickstellungen in Héhe von 250,00 €
(Ruckstellungen fir Verlustanteil des Ge-
schéftsjahres 2022 fur die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR).

Weiterhin zeigt die Passiv-Seite die Verbind-
lichkeiten der Emittentin in Héhe von insgesamt
6.255.292,44 €. Darin enthalten sind die Verbind-
lichkeiten gegenlber Kreditinstituten in Hohe von
6.103.580,30 €, bestehend aus den zum Stichtag
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der Zwischenbilanz abgerufenen Standen des
langfristigen LR-Darlehens (4.569.000 €) sowie
des Darlehens zur Projektvorfinanzierung
(1.534.580,30 €). Aullerdem enthalt die Position
Verbindlichkeiten die Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen in Héhe von 137.675,07 €,
die Verbindlichkeiten gegenlber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, in
Hohe von 1.149,32 € und sonstige Verbindlich-
keiten in H6he von 12.887,75 €. Die Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und Leistungen bestehen
aus Verbindlichkeiten gegenliber der Infrastruk-
turgemeinschaft Reher GbR fiir die Nutzung des
Umspannwerkes, der elektrischen und verkehrs-
technischen Infrastruktur sowie Ausgleichs- und
Ersatzmalinahmen, gegeniliber dem Finanzanla-
genvermittler  (GebUhr  Anlagenvermittiung),
gegenuber dem Nachbarwindpark, der Windpark
Reher 1l GmbH & Co. KG (Erstattung wegen
Abschattung) sowie aus Verbindlichkeiten fur die
Projektierung, Prospektierung und fir die Rechts-
beratung. Die Verbindlichkeiten gegenlber
Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsver-
haltnis besteht, beinhalten die Einlage und den
Verlustanteil an der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR. Bei den sonstigen Verbindlichkeiten
handelt es sich um Verbindlichkeiten aus
Umsatzsteuer-Vorauszahlungen sowie Verbind-
lichkeiten gegenuber Clarissa Ehlers, Grin-
dungskommanditistin  und Kommanditistin der
Emittentin (Umbuchung Kapitalkonto I1).

Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung

In der Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung
werden die Ertrdge und Aufwendungen der
Emittentin dargestellt. Im Zeitraum 01.01.2024
bis 30.04.2024 wurden die auf die Windener-
gieanlage der Emittentin bezogenen gepoolten
Umsatzerlése aus dem Verkauf der durch die
zwoIf Windenergieanlagen erzeugten elekiri-
schen Energie in Hohe von 201.784,70 € ver-
bucht. Des Weiteren wurden sonstige
betriebliche Ertrage in Héhe von 40.990,95 €
generiert, welche die Weiterberechnung von
Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten
aufgrund des vereinbarten Kostenpoolings an
die Windparks Reher und Reher Il betreffen.

Die Aufwendungen umfassten im Zeitraum
01.01.2024 bis 30.04.2024 den Materialaufwand
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in Hohe von 37.038,47 €, die Abschreibungen in
Héhe von 88.868,32 € und die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen in Hoéhe von
152.118,64 €. Der Materialaufwand umfasst
Kosten fur das Gondellangzeitmonitoring, eine
Zusatzoption des Windenergieanlagenherstel-
lers, Kosten fiir die bedarfsgerechte Nachtkenn-
zeichnung sowie fir die kaufmannische und
technische Betriebsflihrung. Die Abschreibungen
betreffen die Windenergieanlage inkl. Fundament
sowie die Software fur die Beteiligungsplattform.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
bestehen aus den Raumkosten in Hohe von
84.069,98 € (Pacht fur die Windparkflachen), den
Kosten fiir Versicherungen in Hoéhe von
4.459,42 € und fur Beitrage der Industrie- und
Handelskammer in Héhe von 135,00 €, den
Wartungskosten fir die Windenergieanlage in

Hoéhe von 11.225,00 € sowie den verschiedenen
betrieblichen Kosten in Hohe von 52.229,24 €
(Rechts- und Beratungskosten, Jahresab-
schluss- und -prifungskosten, Buchflihrungs-
kosten und Nebenkosten des Geldverkehrs
sowie sonstige betriebliche Aufwendungen, die
die Entschadigungen wegen Abschattung an den
Windpark Reher Il betreffen).

Auflerdem wurden im Zeitraum 01.01.2024 bis
30.04.2024 Zinsen und ahnliche Aufwendun-
gen in Hohe von 23.484,05 € (Avalprovisionen
und Zinsen flr die Projektvorfinanzierung) und
Zinsen zur Finanzierung des Anlagevermo-
gens in Hohe von 26.376,75 € verbucht.

Der Jahresfehlbetrag der Emittentin fir den
Zeitraum 01.01.2024 bis 30.04.2024 betragt
85.110,58 €.

Angaben lber den jiingsten Geschiaftsgang und die Geschaftsaussichten

Der Jahresabschluss mit Lagebericht fiir das Ge-
schaftsjahr 2022 ist in diesem Verkaufsprospekt
auf den Seiten 116 — 127 dargestellt. Dieser
Jahresabschluss ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung im Unternehmensregister offengelegt.
Die Geschaftsentwicklung ab dem 01.01.2023
war im Wesentlichen durch die Durchfihrung der
InvestitonsmalRnahmen gekennzeichnet. Die
Windenergieanlage der Emittentin wurde im
3. Quartal 2023 in Betrieb genommen.

Die Emittentin hat zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung das LR-Darlehen mit einem Umfang von
5.100.000 € teilweise in Hohe von 4.569.000 €
abgerufen. Das Darlehen zur Projektvorfinanzie-
rung (bis zu einer Hohe von 1.600.000 €
maoglich) wird zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung in Hohe von 1.420.158,96 € in Anspruch
genommen. Die Nachrangdarlehen der Wind-
park Reher GmbH & Co. KG und der Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG sind zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch nicht abgerufen.

Die Geschaftsaussichten der Windpark Reher
IV GmbH & Co. KG stellen sich wie folgt dar:

Der weitere Abruf des LR-Darlehens (531.000 €)
ist fur das 2.Quartal 2024 geplant. Die
Nachrangdarlehen der Windpark Reher GmbH &
Co. KG und der Windpark Reher Il GmbH & Co.
KG (jeweils 150.000 €) sollen im 3. Quartal 2024
abgerufen werden. Des Weiteren ist im 3.
Quartal 2024 der Abschluss des Vertrages Uber
die Geschaftsfiihrungsvergiitung vorgesehen.
Die Einwerbung des Eigenkapitals durch den
Beitritt der weiteren Kommanditisten sowie die
Einzahlung des Kommanditkapitals und die
Rickfihrung der Projektvorfinanzierung st
ebenfalls im 3. Quartal 2024 geplant. Im Jahr
2025 sollen erstmals Ausschittungen an die
Kommanditisten erfolgen.

Weitere Ausfuhrungen zu den Geschéftsaus-
sichten sowie zu den Markt- und Branchen-
bedingungen, dem Standort mit den fiir das
Vorhaben geltenden Einflussgrofien sowie zu
den rechtlichen und steuerlichen Rahmen-
bedingungen werden im Kapitel 4 ,Die
Vermodgensanlage“ auf den Seiten 35 — 38 de-
tailliert dargestellt.

Wesentliche Anderungen der Angaben der Zwischeniibersicht

Nach dem Stichtag 30.04.2024 bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind keine wesentlichen
Anderungen der Angaben der Zwischenlibersicht eingetreten.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Nachfolgend sind gemal § 10 (4) VermVerkProspV die voraussichtliche Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin fir das laufende und das folgende Geschéftsjahr dargestellt, hier entspre-
chend fiir die Geschéftsjahre 2024 bis 2025. Es handelt sich hierbei um die Darstellung von Progno-
sen.

Die Darstellung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin Uber den gesamten Pla-
nungszeitraum von 2024 bis 2043 (Prognosen) befindet sich im Kapitel 4 ,Die Vermdgensanlage® auf
den Seiten 21 — 31.

Voraussichtliche Vermogenslage der Emittentin (Prognose)

Planbilanzen 2024 - 2025 (Prognose)

Aktiva 31.12.2024 31.12.2025
€ 3

A. Anlagevermogen

I. Sachanlagen 5.561.639| 5.197.475
Il. Finanzanlagen 26.000 26.000
Anlagen gesamt 5.587.639| 5.223.475
B. Umlaufvermogen

I. Kasse, Bankguthaben 158.469 255.796
C. Rechnungsabgrenzungsposten 670.801 633.587
Summe Aktiva 6.416.909 6.112.858

Passiva 31.12.2024 31.12.2025
3 €
A. Eigenkapital
I. Kapitalkonto | (Kommanditkapital) 1.100.000 1.100.000
Il. Kapitalkonto Il der Kommanditisten 108.654 89.797
1. Entnahmen
- Entnahmen der Kommanditisten 0 -66.000
- Abgeltungssteuer -418 -1.093
2. Gewinn/Verlust 133.434 48.236
Summe Eigenkapital 1.208.654 1.189.797
B. Riickstellungen
I. Riickstellungen fiir Rlickbau 36.621 55.915
C. Verbindlichkeiten
I. Kurzfristige Darlehen 0 0
Il. Langfristige Darlehen 5.171.634| 4.867.146

Summe Passiva

6.416.909

6.112.858
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Erlduterung zu den Planbilanzen (Prognose)

Aktiva

Die Aktiv-Seite (Aktiva) zeigt das Anlage- und
das Umlaufvermdgen sowie den Rechnungs-
abgrenzungsposten der Emittentin.

Das Anlagevermdgen umfasst die Sachanlagen
und die Finanzanlagen. Zu den Sachanlagen
gehdren die Technischen Anlagen und Maschi-
nen (Windenergieanlage inkl. Fundament sowie
Betriebs- und Geschaftsausstattung und Soft-
ware fur die Beteiligungsplattform) in Héhe von
5.561.639 € (Prognose) per 31.12.2024 bzw.
5.197.475 € (Prognose) per 31.12.2025. Die
Finanzanlagen betragen per 31.12.2024 und
31.12.2025 jeweils 26.000 € (Prognose) und
bestehen aus der Beteiligung an der Infrastruk-
turgemeinschaft Reher GbR in Hohe von 1.000 €
sowie der Beteiligung (Stammeinlage) an der
Komplementarin, der Windpark Reher IV Verwal-
tungsgesellschaft mbH in Héhe von 25.000 €.

Das Umlaufvermégen zeigt die liquiden Mittel
der Emittentin (Kassenbestand bzw. Bankgut-
haben) in Hohe von 158.469 € (Prognose) zum
31.12.2024 bzw. 255.796 € (Prognose) zum
31.12.2025.

Der Rechnungsabgrenzungsposten in Hoéhe
von 670.801 € (Prognose) zum 31.12.2024
bzw. 633.587 € (Prognose) zum 31.12.2025
stellt die periodengerechte Abgrenzung der
Ausgaben nach dem Bilanzstichtag dar und
beinhaltet die Ausgaben fiir die Einmalzahlung
fur die Nutzung des Umspannwerkes und der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
struktur sowie Ausgleichs- und Ersatzmalinah-
men und fir die Strukturierungsgebuhr fir die
Finanzierung durch die Bank.

Passiva

Auf der Passiv-Seite (Passiva) werden das
Eigenkapital mit den Kapitalkonten der Kom-
manditisten, die Ruckstellungen und die Ver-
bindlichkeiten der Emittentin dargestellt.

Als Eigenkapital wird im Kapitalkonto | das
vorgesehene Kommanditkapital in Hohe von
1.100.000 € (Prognose) per 31.12.2024 sowie
per 31.12.2025 ausgewiesen.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Das Kapitalkonto |l der Kommanditisten zeigt
die prognostizierten Entnahmen der Komman-
ditisten (per 31.12.2024: 0 €; per 31.12.2025:
66.000 €), die prognostizierte Abgeltungs-
steuer (31.12.2024: 418 €; 31.12.2025: 1.093 €)
sowie den prognostizierten Gewinn der Emit-
tentin  (31.12.2024: 133.434 €; 31.12.2025:
48.236 €). Der jeweils ausgewiesene Wert fir
das Kapitalkonto Il ergibt sich aus dem Stand
des Kapitalkontos Il des Vorjahres, den Ent-
nahmen sowie dem Gewinn- und Verlustanteil.

Per 31.12.2024 werden fir den spateren
Ruckbau der Windenergieanlage Ruickstellun-
gen in Hohe von 36.621 € (Prognose) und per
31.12.2025 in Hohe von 55.915 € (Prognose)
gebildet. Da es sich um eine modellhafte
Darstellung handelt, werden die weiteren in der
Zwischenbilanz abgebildeten Ruckstellungen
(fur Jahresabschluss- und -prifungskosten) im
Jahr 2023 aufgelost (siehe unter Position 11
,Sonstige Cash-Flow-Anderungen auf Seite
138) und in den Planbilanzen nicht abgebildet.

Die Verbindlichkeiten umfassen die kurz- und
langfristigen Darlehen. Mit der Einwerbung des
Eigenkapitals durch den Beitritt der weiteren
Kommanditisten sowie die Einzahlung des
Kommanditkapitals im 3. Quartal 2024
(Prognose) soll auch das kurzfristige Darlehen
zur Projektvorfinanzierung (Vorfinanzierung
von Eigenkapital sowie Zwischenfinanzierung
der Umsatzsteuer durch die finanzierende
Bank) zuriickgezahlt werden. Entsprechend
bestehen per 31.12.2024 und per 31.12.2025
keine kurzfristigen Darlehen mehr (Prognose).
Die langfristigen Darlehen bestehen aus dem
LR-Darlehen sowie den Nachrangdarlehen der
Windpark Reher GmbH & Co. KG und der
Windpark Reher II GmbH & Co. KG. Per
31.12.2024 betragen die Verbindlichkeiten aus
langfristigen Darlehen 5.171.634 € und per
31.12.2025 4.867.146 €.

Auf den Seiten 22 — 23 im Kapitel 4 ,Die Ver-
mogensanlage® befinden sich die Plan-Bilan-
zen Uber den gesamten Betrachtungszeitraum
2024 - 2043.
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Voraussichtliche Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Plan-Liquiditdtsrechnungen 2024 - 2025 (Prognose)
2024 2025
01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

3 3

Einzahlungen

Anzulegender Wert in Cent/ kWh 7,19 7,19
1. Erlése aus Stromwverkauf 836.000 836.000
2. Erstattung Netzbetreiber (§ 6 EEG) 23.463 23.463
3. Zinseinnahmen 1.167 3.050
4. Einlagen der Kommanditisten 1.097.000 0
5. Darlehensaufnahme 831.000 0
6. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 182.379 0
Summe Einzahlungen 2.971.009 862.513
Auszahlungen

7. Haftungsverglitung der Komplementéarin, technische und 36.250 36.450

kaufmannische Betriebsflihrung, Geschaftsfihrungsvergitung

8. Direktvermarktungskosten 0 12.205
9. Finanzielle Beteiligung Gemeinden (§ 6 EEG) 23.463 23.463
10. Betriebliche Auszahlungen 186.099 188.456
11. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 154.692 0
12. Gewerbesteuer 34.753 21.732
13. Investitionen 541.290 0
14. Kapitaldienst 1.831.709 412.595
15. Avalprovisionen Anlagenriickbau (Gebuhr Birgschaft) 4.284 4.284

16. Ausschiittungen an die Kommanditisten 0% ()
(Prognose) 0 66.000

Summe Auszahlungen 2.812.540 765.185

17. Jahresliquiditatsiiber-/unterschuss 158.469 97.327
18. Liquiditatsergebnis kumuliert 158.469 255.796

19. Liquiditatsverwendung
- Zufiihrung Ricklage "Kapitaldienstreserve" 144.408 0
kumulierte Riicklage 144.408 144.408
- Zufiihrung Ricklage "Windenergieanlagenrickbau" 0 31.500
kumulierte Ricklage 0 31.500

20. Freie Liquiditat nach Ausschiittungen
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Erlduterung zu den Plan-Liquiditatsrechnungen (Prognose)

Auf der Seite 138 dieses Verkaufsprospektes
ist die Plan-Liquiditatsentwicklung (Prognose)
fir das laufende und das folgende Geschafts-
jahr dargestellt. Auf den Seiten 26 — 27 im Ka-
pitel 4 ,Die Vermdgensanlage“ befinden sich
die Plan-Liquiditatsrechnungen (Prognose)
Uber den gesamten Betrachtungszeitraum
2024 — 2043. Die Positionen werden nachfol-
gend erlautert:

Anzulegender Wert in Cent / kWh

Die prognostizierten anzulegenden Werte wer-
den auf Seite 143 im Bereich der Erlése aus
Stromverkauf (Position 1) erlautert.

1. Einzahlungen aus Stromverkauf

Die Hohe der Einzahlungen aus dem Strom-
verkauf wird auf Seite 143 (Position 1)
dargestellt.

2. Erstattung Netzbetreiber (§ 6 EEG)

Die Héhe der Erstattung durch den Netzbetrei-
ber auf Grundlage des § 6 EEG wird in der
Plan-Gewinn- und Verlustrechnung (Prognose)
auf der Seite 143 unter Position 2 erlautert.

3. Zinseinnahmen

Bei den ausgewiesenen Zinseinnahmen han-
delt es sich um Betrage, die sich aus der an-
genommenen 2%-igen Verzinsung des durch-
schnittlich zur Verfligung stehenden kumulier-
ten Liquiditatsergebnisses aus Position 18 er-
geben. Die Guthabenzinsen der Gesellschaft
unterliegen dem Steuerabzug gemal § 43
Abs. 1 EStG. Die Héhe des Steuerabzuges be-
tragt entsprechend § 43 a EstG 25 %. Die als
Zinseinnahmen ausgewiesenen Betrage sind
bereits um den Steuerabzug (inkl. Solidaritats-
zuschlag) korrigiert.

4. Einlagen der Kommanditisten

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind
von den Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bereits Kommanditeinla-
gen in Hohe von 3.000 € gezeichnet und
vollstandig eingezahlt worden. Die Einzahlung
der weiteren Kommanditeinlagen in Hohe von

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

1.097.000 € durch neu beitretende Kommandi-
tisten soll vollstindig im 3. Quartal 2024
erfolgen. Ab Zeichnung des Kommandit-
kapitals bis Eintragung des Beitrittes in das
Handelsregister handelt es sich um atypisch
stille Gesellschaftsbeteiligungen. Fir den wei-
teren Planungszeitraum (2025 — 2043) sind
keine weiteren Einlagen geplant.

5. Darlehensaufnahme

Zur langfristigen Finanzierung des Vorhabens
wurde im Jahr 2023 das LR-Darlehen anteilig
in Hoéhe von 4.569.000 € in Anspruch ge-
nommen. Im Jahr 2024 ist der Abruf des
restlichen Darlehensbetrages in Hohe von
531.000 € (Darlehen gesamt: 5.100.000 €)
geplant. Des Weiteren sollen die Nachrang-
darlehen der Windpark Reher GmbH & Co. KG
und der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG in
Hoéhe von jeweils 150.000 € im Jahr 2024 in
Anspruch genommen werden.

Flr den weiteren Planungszeitraum (2025 — 2043)
ist keine weitere Darlehensaufnahme geplant.

6. Sonstige Cash-Flow-Anderungen

Unter dieser Position wurden die Bilanzpositio-
nen (Aktiva) ,Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen“ und ,Sonstige Vermodgens-
gegenstande“ aus dem Jahr 2023 liquiditats-
wirksam aufgeldst.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen betreffen Anspriiche aus dem Verkauf der
durch die Windenergieanlage erzeugten
Energie gegenuber dem Direktvermarktungs-
unternehmen. Bei den sonstigen Vermdgens-
gegenstanden handelt es sich um Umsatz- und
Vorsteuerbetrage.

7. Haftungsvergiitung der Komplementarin,
technische und kaufmannische Betriebs-
fuhrung, Geschiftsfiihrungsvergiitung

Die Hohe der Haftungsvergiitung der Komple-
mentérin, der technischen und kaufmanni-
schen Betriebsflihrung sowie der Vergltung
der Geschéaftsfiihrer wird auf den Seiten 143
und 144 dargestellt.
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8. Direktvermarktungskosten

Die Héhe des Aufwandes fir die Direktver-
marktung wird auf Seite 144 dargestellt.

9. Finanzielle Beteiligung Gemeinden (§ 6
EEG)

Die Hohe der finanziellen Beteiligung der Ge-
meinden auf Grundlage des § 6 EEG wird in
der Plan-Gewinn- und Verlustrechnung (Prog-
nose) auf Seite 144 unter Position 6 erlautert.

10. Betriebliche Auszahlungen

Bei den betrieblichen Auszahlungen handelt es
sich um Auszahlungen fiir Versicherungen, die
Wartung der Windenergieanlage, Rechts-, Ge-
richts- und Beratungskosten, Umspannwerks-
und Strombezugskosten sowie sonstige be-
triebliche Aufwendungen. Weiterhin sind in
dieser Position die Entschadigung fir den
Nachbarwindpark sowie die Nutzungsentgelte
fur die Windparkflachen enthalten.

Die Einzelausweisung dieser Positionen wird in
der Plan-Gewinn- und Verlustrechnung (Prog-
nose) auf der Seite 144 unter den Positionen 7
bis 12 dargestellt.

11. Sonstige Cash-Flow-Anderungen

Unter dieser Position wurden die Bilanzpositio-
nen (Passiva) ,Sonstige Rduckstellungen®,
Lverbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-
tungen®, ,Verbindlichkeiten gegenuber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht* sowie ,Sonstige Verbindlichkeiten“ aus
dem Jahr 2023 liquiditatswirksam aufgelost.

Die sonstigen Rduckstellungen beinhalten
Ruckstellungen fir Abschluss- und Prifungs-
kosten sowie fir den Verlustanteil des Ge-
schéftsjahres 2022 fir die Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen betreffen Verbindlichkeiten gegen-
Uber der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR
fur die Nutzung des Umspannwerkes, der
elektrischen und verkehrstechnischen Infra-
struktur sowie Ausgleichs- und Ersatzmalinah-
men und gegenuber dem Finanzanlagen-
vermittler (GeblUhr Anlagenvermittlung).
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Die Verbindlichkeiten gegenuber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht, beinhalten die Einlage und den Ver-
lustanteil an der Infrastrukturgemeinschaft
Reher GbR.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es
sich um Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer-
Vorauszahlungen sowie Verbindlichkeiten
gegeniber Clarissa Ehlers, Griindungskom-
manditistin und Kommanditistin der Emittentin
(Umbuchung Kapitalkonto II).

12. Gewerbesteuer

Aufgrund der steuerlichen Ergebnisse wird ab
dem Geschéftsjahr 2024 mit einem entstehen-
den Gewerbesteueraufwand gerechnet. Die
Ermittlung wird auf Seite 145 dargestellt.

13. Investitionen

Im Jahr 2024 sind Investitionen im Zusam-
menhang mit den Anschaffungs- und Herstel-
lungskosten in Hohe von 541.290 € geplant. In
den Jahren 2021 bis 2023 wurden bereits
Investitionen (Anschaffungs- und Herstellungs-
kosten) in Hbéhe von insgesamt 5.311.344 €
getatigt. Eine Ubersicht der geplanten Investi-
tionen befindet sich im Investitionsplan auf
Seite 61.

14. Kapitaldienst

Im Jahr 2024 setzt sich der Kapitaldienst aus
den voraussichtlichen Zinsen und der Tilgung
des kurzfristigen Darlehens (Projektvorfinan-
zierung) und der langfristigen Darlehen (LR-
Darlehen, Nachrangdarlehen der Windpark
Reher GmbH & Co. KG und der Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG) zusammen.

Ab dem Jahr 2025 ergibt sich der zu entrich-
tende Kapitaldienst aus den voraussichtlichen
Zins- und Tilgungsplanen der bereits beschrie-
benen langfristigen Darlehen.

15. Avalprovisionen Anlagenriickbau
(Gebihr Biirgschaft)

Die Ermittlung der Avalprovisionen (Gebuhr
Birgschaft fir den Rickbau der Windenergie-
anlage) wird auf der Seite 145 dargestellt.
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16. Ausschiittungen an Kommanditisten
(Prognose)

Die Ausschittungen an die Kommanditisten
werden im Verhaltnis ihrer festen Kapitalkon-
ten vorgenommen. In den Geschéftsjahren
2025 — 2043 wird mit jahrlichen Ausschattun-
gen von 6 % bis zu 39 % der Pflichteinlage kal-
kuliert.

Insgesamt werden Ausschuttungen in Hoéhe
von 290 % Uber den gesamten Planungshori-
zont angenommen. Dabei handelt es sich auch
um die Ruckzahlung der Kommanditeinlage.

17. Jahresliquiditatsiiber-/-unterschuss

Hierbei handelt es sich um den Liquiditatstiber-
bzw. -unterschuss zum Ende des jeweiligen
Geschaftsjahres.

18. Liquiditatsergebnis kumuliert

In dieser Position werden die in der Position 17
aufgefihrten jahrlichen Liquiditatsuber-
bzw. -unterschisse zum kumulierten Liquidi-
tatsergebnis aufaddiert. Der Wert zeigt damit
den geplanten kumulierten Liquiditatstber-
bzw. -unterschuss der Emittentin zum Ende
des jeweiligen Geschéaftsjahres Uber den ge-
samten Planungszeitraum.

19. Liquiditatsverwendung

Zufuhrung Ricklage ,,Kapitaldienstreserve®

Bis zum Ende des Finanzierungszeitraums (bis
2040) wird eine Kapitaldienstreserve in Hohe
von 144.408 € gehalten.

Zufiihrung Riicklage
"Windenergieanlagenriickbau"

Zur Sicherstellung einer ausreichenden Liqui-
ditat im Jahr des Windenergieanlagenriickbaus
wird in den Jahren 2025 — 2040 ein Betrag von
jahrlich 31.500 € einer hierfir vorgesehenen
Rucklage zugefiihrt, so dass am Ende des Pla-
nungszeitraums ein Betrag von 504.000 € fir
den Windenergieanlagenriickbau zur Verfu-
gung steht. Die Bildung von Ricklagen ist li-
quiditatswirksam und unterscheidet sich im Be-
trag von den Ruckstellungen (gewinnwirksam,
siehe unter Position 18 ,Rickstellungen fir
den Windenergieanlagenriickbau“ auf Seite
145).

20. Freie Liquiditat nach Ausschiittungen

Die freie Liquiditat nach Ausschittungen soll
zum Ausgleich unvorhergesehener kurzfristiger
Liquiditatsengpasse dienen. Die Hoéhe der
freien Liquiditat nach Ausschittungen verdeut-
licht, dass das in Position 18 ausgewiesene
kumulierte Liquiditatsergebnis ausreicht, um
der dargestellten Bildung von Riicklagen nach-
kommen zu kdénnen.

Hinweis: Die Emittentin hat aus ihren Beteiligungen an der Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft
mbH (Komplementérin der Emittentin) und an der Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR Anspruch auf
Gewinnbeteiligungen. Diese Gewinnbeteiligungen stehen jedoch zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
der H6he nach nicht fest und werden daher nicht in der Tabelle auf de Seite 138 dargestellt.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
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Voraussichtliche Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen 2024 - 2025 (Prognose)

2024 2025
01.01.-31.12. 01.01.-31.12.
€ 3
Ertrage
Umsatzerlose
(anzulegender Wert in Cent / kWh) 7,19 7,19
1. Erése aus Stromverkauf 836.000 836.000
2. Sonstige betriebliche Ertrage (Erstattung Netzbetreiber) 23.463 23.463
Umsatzerldse insgesamt 859.463 859.463
Aufwendungen
3. Haftungsvergitung der Komplementarin 1.250 1.250
4. Technische und kaufmannische Betriebsflihrung, 35.000 35.200
Geschaftsfihrungswvergutung
5. Direktvermarktungskosten 0 12.205
6. Finanzielle Beteiligung Gemeinden (§ 6 EEG) 23.463 23.463
Rohergebnis 799.750 787.345
Betriebliche Aufwendungen
7. Wartung Windenergieanlage, Versicherungen 58.926 60.104
8. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten 15.000 15.606
9. Kosten Umspannwerk, Strombezugskosten 18.410 18.778
10. Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.200 10.404
11. Entschadigung Nachbarwindpark 7.553 7.553
12. Nutzungsentgelt fir Windparkflachen 76.011 76.011
13. Kosten Umspannwerk und Infrastruktur, Strukturierungsgebihr 37.213 37.213
(Auflésung Rechnungsabgrenzungsposten)
Summe betriebliche Aufwendungen 223.313 225.669
14. Abschreibungen auf Anschaffungs- und Herstellungskosten 242.776 364.165
Betriebliches Ergebnis 333.661 197.511
15. Zinsertrage 1.585 4.143
16. Zinsaufwendungen
- kurzfristige Verbindlichkeiten 33.440 0
- langfristige Verbindlichkeiten 110.702 108.107
17. Avalprovisionen Windenenergieanlagenrtickbau 4.284 4.284
(Gebuhr Burgschatft)
18. Rickstellungen fir den Windenergieanlagenrickbau 18.633 19.294
19. Gewerbesteuer 34.753 21.732
Jahresergebnis 133.434 48.236
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Erlduterung zu den Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen (Prognose)

Auf der Seite 142 dieses Verkaufsprospektes
sind die Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen
(Prognose) fir das laufende und das folgende
Geschéftsjahr dargestellt. Auf den Seiten 30 —
31 befinden sich die Plan-Gewinn- und Verlust-
rechnungen (Prognose) lber den gesamten
Betrachtungszeitraum 2024 — 2043. Die Posi-
tionen werden nachfolgend erlautert.

1. Erlose aus Stromverkauf

Die Energieertrage aller zwdlf Windenergieanla-
gen im Gesamtwindpark Reher werden tber die
Infrastrukturgemeinschaft Reher GbR auf
Grundlage des Abrechnungs- und Liefervertra-
ges vom 08.11.2021 gepoolt und dann im
Verhaltnis der installierten Leistung im Gesamt-
windpark auf die einzelnen Betreibergesell-
schaften aufgeteilt.

Im Planungszeitraum wird mit prognostizierten
Jahresenergieertrdgen der Emittentin von
11.731.268 kWh gerechnet. Im Jahr 2043 wer-
den 75 % der Energieertrage der Vorjahre
(8.798.451 kWh) prognostiziert.

Auf Grundlage der Regelungen zum Ertrags-
pooling wird mit der durchschnittlichen Stand-
ortgute und den durchschnittlichen Ausschrei-
bungszuschlagen der zwolf Windenergieanla-
gen im Windparkgebiet Reher gerechnet. Auf
dieser Basis wird von einem Korrigierten Zu-
schlagswert von 7,19 Cent / kWh ausgegan-
gen. Es ergeben sich entsprechend die folgen-
den prognostizierten jahrlichen Umsatzerldse
(gerundet) der Emittentin aus der Verauf3erung
von Strom:

2024 — 2042:  836.000 €
2043: 627.000 € (anteilig)

Gemal EEG besteht der Vergitungsanspruch
exakt uber 20 Jahre ab Inbetriebnahme der
Windenergieanlagen. Dabei erfolgt alle 5 Jahre
eine Uberpriifung der Standortgiite, die je nach
tatsachlich erzeugter Energie angepasst wird
und zu Veranderungen des anzulegenden
Wertes fihren kann. Die Standortgiite wird fur
jede Windenergieanlage einzeln ermittelt. In
der vorliegenden Planungsrechnung wird mo-
dellhaft davon ausgegangen, dass die Hoéhe

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

der Vergltung Uber den gesamten Vergi-
tungszeitraum gleich bleibt.

2. Sonstige betriebliche Ertrage (Erstattung
Netzbetreiber)

Die Emittentin leistet eine freiwillige finanzielle
Beteiligung an die umliegenden Gemeinden in
Hbéhe von insgesamt 0,2 ct/kWh gemaR
§ 6 EEG. Diese Zahlung wird entsprechend
§ 6 EEG durch den Netzbetreiber erstattet.

3. Haftungsvergiitung der Komplementérin

Die Komplementarin, die Windpark Reher IV
Verwaltungsgesellschaft mbH, Grindungsge-
sellschafterin und Gesellschafterin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
erhalt fur die Ubernahme der persénlichen
Haftung gemal § 11 Abs. 1 des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin (siehe Seite 154 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emitten-
tin“) von der Windpark Reher IV GmbH & Co.
KG eine jahrliche Vergitung in Héhe von 5 %
ihres Stammkapitals in Hohe von 25.000 €,
entsprechend jahrlich 1.250 €.

4. Technische und kaufmannische
Betriebsfiihrung,
Geschaftsfiihrungsvergitung

Mit dem Geschaftsbesorgungsvertrag vom
26.02.2024 zwischen der Emittentin und der
Projektentwicklung Mittelholstein GmbH & Co.
KG Ubernimmt die Projektentwicklung Mittel-
holstein GmbH & Co. KG Teile der kaufmanni-
schen und technischen Betriebsflihrung. Hier-
fur wurde eine feste Verglitung in Hohe von
25.000 € vereinbart. Der Vertrag lauft bis zum
30.09.2028 und verldngert sich ohne Kundi-
gung jeweils um ein weiteres Jahr.

In der Prospektkalkulation wurde davon aus-
gegangen, dass der Vertrag Uber den gesam-
ten Planungszeitraum (2024 — 2043) weiter-
l[Auft und entsprechend die jahrlichen Kosten
von 25.000 € fir die technische und kauf-
mannische Betriebsfiihrung lber den gesam-
ten Planungszeitraum anfallen.
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Fur die Geschaftsfuhrungstatigkeit wahrend
des Planungszeitraumes (2024 — 2043) sollen
die Mitglieder der Geschéftsflihrung eine Ver-
gltung in Hoéhe von jeweils 5.000 € pro Jahr
erhalten. Die Vergltung soll ab dem Geschéfts-
jahr 2025 mit 2 % p. a. indexiert werden. Der
Vertrag Uber die Geschaftsflihrungsvergiitung
ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht abgeschlossen.

5. Direktvermarktung

Fur die gemall EEG verpflichtende Direktver-
marktung des erzeugten Stroms wird ab dem
Jahr 2025 eine Gebihr des jeweiligen Direkt-
vermarktungsunternehmens in Hoéhe von
0,0010 € / kWh kalkuliert. Es wird mit einer
jahrlichen Steigerung von 2,0 % gerechnet.

6. Finanzielle Beteiligung Gemeinden
(§ 6 EEG)

Die Emittentin leistet eine freiwillige finanzielle
Beteiligung an die umliegenden Gemeinden in
Hoéhe von insgesamt 0,2 ct/kWh gemal
§ 6 EEG.

7. Wartung Windenergieanlage, Versiche-
rungen

Mit dem Windenergieanlagenhersteller Vestas
Deutschland GmbH wurde der Vollwartungs-
vertrag fur die Windenergieanlage der Emit-
tentin Uber einen Zeitraum von 20 Jahren ab-
geschlossen.

Die Pramien der erforderlichen Versicherungen
(u. a. Haftpflicht, D & O, Zusatzversicherung
zum Vollwartungsvertrag, Rechtschutz) erge-
ben sich aus projektiblichen Annahmen.

Es wird jeweils mit einer Kostensteigerung von
jahrlich 2,0 % gerechnet.

8. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten

Unter dieser Position werden jahrliche Kosten
u. a. fir die Rechts- und Steuerberatung sowie
fur die Erstellung der jeweiligen Jahresab-
schliisse, Steuererklarungen und Jahresab-
schlusspriifungen bericksichtigt. Es wird
jeweils mit einer Kostensteigerung von jahrlich
2,0 % gerechnet.
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9. Kosten Umspannwerk und Strombezugs-
kosten

Die von der Betreibergesellschaft zu tragenden
Kosten fiir den Strombezug und den Betrieb
und die Wartung des Umspannwerks werden
mit 18.410€ im Jahr bei einer jahrlichen
Steigerung von 2,0 % veranschlagt.

10. Sonstige betriebliche Aufwendungen

Unter die sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen fallen Betrage, die unter anderen Kosten-
positionen nicht bericksichtigt worden sind.
Dazu zahlen Kosten fir Instandhaltungen und
Reparaturen aufierhalb des Wartungsvertra-
ges sowie Telekommunikationskosten. Zusatz-
lich enthalt diese Position die jahrlichen Kosten
fur den LightManager-Vertrag. Diese Position
stellt u. a. auch eine jahrliche Kostenreserve
dar. Es wird mit einer jahrlichen Kostensteige-
rung von 2,0 % kalkuliert.

11. Entschadigung Nachbarwindpark

Der Nachbarwindpark, die Windpark Reher Il
GmbH & Co. KG, erhélt auf Grundlage des
Abrechnungs- und Liefervertrages vom
08.11.2021 von den am Repowering beteilig-
ten Windparkgesellschaften (Windpark Reher
GmbH & Co. KG, Windpark Reher Il GmbH &
Co. K und die Windpark Reher IV GmbH & Co.
KG) die Erstattung samtlicher durch Abschat-
tungen hervorgerufenen Ertragsminderungen,
die der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG
durch das Repowering entstehen.

Fur die Emittentin wird mit Entschadigungen in
Hohe von 7.553 € pro Jahr an die Windpark
Reher Il GmbH & Co. KG gerechnet.

12. Nutzungsentgelt fiir Windparkflachen

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG hat
mit den Grundstlickseigentimern der fir den
Windpark Reher [V bendétigten Flachen
langfristige Nutzungsvertrage abgeschlossen.
Das Gesamtnutzungsentgelt betragt 7,5 % der
jahrlichen Einspeiseerlése. Es wurde eine
Mindestpachtregelung vereinbart.
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13. Kosten Umspannwerk und Infrastruktur,
Strukturierungsgebiihr

Die Emittentin ist an der Infrastrukturgemein-
schaft Reher GbR beteiligt und erstattet dieser
fir das Anschluss- und Nutzungsrecht am Um-
spannwerk und der elektrischen und verkehrs-
technischen Infrastruktur sowie fir Ausgleichs-
und Ersatzmaflnahmen die anteiligen Investi-
tionskosten fir die Errichtung des Umspann-
werks Oldenborstel, die elektrische und ver-
kehrstechnische Infrastruktur und die Aus-
gleichs- und ErsatzmalRnahmen.

Diese Kosten sowie die Strukturierungsgebihr
der Finanzierung an die Bank werden mittels
des Rechnungsabgrenzungspostens in der
Bilanz periodengerecht Uber die jeweilige
Vertragslaufzeit in dieser Position ertragswirk-
sam aufgelost.

14. Abschreibungen auf Anschaffungs- und
Herstellungskosten

Die Anschaffungs- und Herstellungskosten
(AK/HK) flr die Sachanlagen werden entspre-
chend den giltigen AfA-Tabellen (ber eine be-
triebsgewdhnliche Nutzungsdauer von 16 Jah-
ren linear abgeschrieben.

Die Sachanlagen sind damit im Jahr 2039 pla-
nungsgemal vollstdndig abgeschrieben, so
dass ab dem Jahr 2040 keine aufwandswirk-
samen Abschreibungen mehr entstehen.

15. Zinsertrage

Bei den ausgewiesenen Zinsertrdgen handelt
es sich um Betrage, die sich aus einer ange-
nommenen 2 %-igen Verzinsung des durch-
schnittlich zur Verfugung stehenden kumulier-
ten Liquiditatsergebnisses (Position 18 auf
Seite 138) ergeben.

16. Zinsaufwendungen

Hierbei handelt es sich um die Zinsaufwen-
dungen aus der Inanspruchnahme der lang-
fristigen Darlehen (LR-Darlehen, Nachrangdar-
lehen der Windpark Reher GmbH & Co. KG
und der Windpark Reher Il GmbH & Co. KG)
sowie im Jahr 2024 aus der Inanspruchnahme
des Kontokorrentkredits zur Projektvorfinanzie-
rung.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

17. Avalprovisionen Windenergieanlagen-
riickbau (Gebuhr Biirgschaft)

Fur den Rickbau der Windenergieanlage ist
eine selbstschuldnerische Bilrgschaft zu stel-
len. In der Kalkulation wurden hierfir
504.000 € angesetzt. Die Geblhr (Avalprovi-
sion) fur die Burgschaft wurde mit 4.284 € jahr-
lich bertcksichtigt.

18. Ruckstellungen fiir den Windenergie-
anlagenriickbau

Unter Zugrundelegung der fir den Windenergie-
anlagenrickbau kalkulierten Kosten werden tber
den Betriebszeitraum der Windenergieanlage
entsprechende Riickstellungen von 84.000 € je
MW  installieter  Leistung, entsprechend
insgesamt 504.000 € gebildet. Die ratierlich
gebildeten Ruckstellungen werden abgezinst.

Die Ruckstellungen sind damit gewinnwirksam
und unterscheiden sich im Betrag von den li-
quiditatswirksam gebildeten Riicklagen (siehe
unter Position 19 ,Liquiditdtsverwendung® (Zu-
fihrung Ricklage "Windenergieanlagenrick-
bau") auf Seite 141).

19. Gewerbesteuer

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG gilt als
gewerblich tatige Personengesellschaft und ist
damit gewerbesteuerpflichtig. Besteuerungs-
grundlage fur die Gewerbesteuer ist ausschlief3-
lich der Gewerbeertrag. Es wurde mit einem
Gewerbesteuerhebesatz von 380 % gerechnet.

Jahresergebnis

Der Saldo aus den betrieblichen Ertragen und
Aufwendungen sowie den Steuern ergibt das
ausgewiesene Jahresergebnis der Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG.

Hinweis: Die Emittentin hat aus ihren Beteiligun-
gen an der Windpark Reher IV Verwaltungs-
gesellschaft mbH (Komplementarin der Emitten-
tin) und an der Infrastrukturgemeinschaft Reher
GbR Anspruch auf Gewinnbeteiligungen. Diese
Gewinnbeteiligungen stehen jedoch zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung der Héhe nach
nicht fest und werden daher nicht in der Tabelle
auf de Seite 138 dargestellt.
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11 Weitere Pflichtangaben

11 | Weitere Pflichtangaben

Im Folgenden sind Angaben aufgefiihrt, die gemafl der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektverord-
nung gefordert werden und die nicht in den vorangegangenen Kapiteln dieses Verkaufsprospekts
dargestellt sind.

§ 2 Abs. 1 Satz 5 VermVerkProspV: Der Verkaufsprospekt erscheint ausschlieRlich in deutscher
Sprache und bedarf daher keiner vorangestellten Zusammenfassung.

§ 4 Satz 2 Hs. 2 VermVerkProspV und § 12 Abs. 5 Nr. 1: Ein Treuhander ist nicht vorhanden. Es
besteht kein Treuhandvermogen. Ein Treuhandvertrag existiert nicht.

§ 4 Satz 3 VermVerkProspV und § 12 Abs. 5 Nr. 1: Es gibt keinen Mittelverwendungskontrolleur. Es
existiert kein Vertrag Uber die Mittelverwendungskontrolle.

§ 5 Nr. 6 VermVerkProspV: Die Emittentin ist kein Konzernunternehmen.

§ 9 Abs. 2 Nr. 10 VermVerkProspV: Es liegt kein Blindpool-Modell im Sinne des § 5b Absatz 2
VermAnIG vor.

§ 9 Abs. 2 Nr. 11 VermVerkProspV: Die Bestellung eines Mittelverwendungskontrolleurs nach § 5 ¢
VermAnIG war nicht erforderlich, da eine Vermdgensanlage im Sinne des § 1 Abs. 2 Nr. 1 VermAnIG
angeboten wird.

§ 10 Abs. 2 Satz 1 Hs. 1 VermVerkProspV: Die Emittentin ist kein Konzernunternehmen und nicht
zur Aufstellung eines Konzernabschlusses verpflichtet.

§ 14 VermVerkProspV: Es hat keine juristische Person oder Gesellschaft die Gewahrleistung fiir die
Verzinsung oder Riickzahlung der Vermdgensanlage Gbernommen.
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12 | Gesellschaftsvertrag der Emittentin

(1

)

(1

)

@)

(4)

(1M
)

(1

)

Gesellschaftsvertrag
der
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

§1

Firma, Rechtsform und Sitz
Die Gesellschaft ist eine Kommanditgesellschaft mit der Firma
Windpark Reher IV GmbH & Co. KG.
Die Gesellschaft hat ihren Sitz in 25593 Reher.
§2
Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Errichtung und der Betrieb von Windenergieanlagen, die Produktion
von Energie sowie der Handel mit Energie und alle damit verbundenen Tatigkeiten.

Die Gesellschaft ist zur Vornahme aller Handlungen und Rechtsgeschafte berechtigt, die dem vorstehenden
Unternehmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar dienlich und férderlich sind.

Die Gesellschaft darf sich nicht an anderen Gesellschaften beteiligen, solange dies nicht lediglich eine
untergeordnete Neben- oder Hilfstatigkeit darstellt.

Die Gesellschaft kann sich im Rahmen ihrer operativen Tatigkeiten, insbesondere bei der technischen und
kaufmannischen Betriebsfiihrung, fremder Dienstleister bedienen. Dabei miissen die unternehmerischen
Entscheidungen im laufenden Geschéaftsbetrieb bei der Gesellschaft selbst verbleiben. Die Gestaltungs-,
Lenkungs- und Weisungsrechte missen der Gesellschaft vollumfanglich vorbehalten bleiben.

§3
Dauer der Gesellschaft; Geschéftsjahr
Die Gesellschaft beginnt mit Eintragung in das Handelsregister. Die Dauer der Gesellschaft ist unbestimmt.

Das Geschéftsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr ist ein Rumpfgeschéaftsjahr. Es
endet zum 31. Dezember des Jahres, in dem die Gesellschaft gemafl Abs. (1) beginnt.

§4
Gesellschafter; Einlagen, Sonstige Beitrdage

Komplementérin ist die Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft mbH mit Sitz in Reher. Diese leistet
keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Kommanditisten der Gesellschaft sind

Frau Clarissa Ehlers
mit einer Kommanditeinlage in Héhe von EUR 1.000,00,

Herr Christoph Beth
mit einer Kommanditeinlage in H6he von EUR 1.000,00,

Herr Kersten Kiihl
mit einer Kommanditeinlage in Héhe von EUR 1.000,00.
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3)

Die personlich haftende Gesellschafterin ist beauftragt, das Kommanditkapital (Hafteinlagen) nach
MaRgabe des Investitions- und Finanzierungsplanes zu erhéhen. Das neue Kommanditkapital soll durch
Aufnahme weiterer Kommanditisten aufgebracht werden. Die personlich haftende Gesellschafterin nimmt
die Zuteilung der Kommanditeinlagen auf Grundlage der nach Ablauf der Zeichnungsfrist vorliegenden
Beitrittserklarungen in pflichtgemaRem Ermessen im Sinne des Unternehmens vor. Die persdnlich haftende
Gesellschafterin entscheidet auch grundsétzlich Gber den Kreis der aufzunehmenden Kommanditisten.

Die Zuteilung des zu zeichnenden Kommanditkapitals soll vorrangig an die folgenden natiirlichen Personen
erfolgen:

e Birgerinnen und Bilrger aus der Gemeinde Reher, die dort mit Stichtag am 31.12.2022 ihren
ersten Wohnsitz haben.

e Grundstickseigentimer, die mit den Betreibergesellschaften im Repowering-Projekt Reher einen
Nutzungsvertrag abgeschlossen haben und nicht Gesellschafter der Windpark Reher GmbH & Co.
KG oder der Windpark Reher [l GmbH & Co. KG sind.

e Personen, die das Repoweringprojekt Reher in besonderer Weise unterstitzt haben.

Es kénnen nur Personen als Kommanditisten aufgenommen werden, die am Tage des Zeichnungsbeginns
das 18. Lebensjahr vollendet haben.

Die Mindestkommanditeinlage betragt EUR 1.000,00 je Kommanditist. Hohere Betrdge missen ohne Rest
durch 100 teilbar sein.

Die Kommanditisten ermachtigen mit der Unterzeichnung dieses Vertrages/der Beitrittserklarung zu diesem
Vertrag die personlich haftende Gesellschafterin, unter der Befreiung von den Beschrankungen des § 181
BGB, alle Beschliisse zu fassen und dem Handelsregister gegeniiber alle Erklarungen abzugeben, die flr
eine Erhdhung des Kommanditkapitals, flr den Beitritt von Gesellschaftern, fur die Abtretung von Gesell-
schaftsanteilen und fur das Ausscheiden von Gesellschaftern erforderlich sind. Diese Ermachtigung umfasst
insbesondere das Recht, Beitrittserklarungen neuer Kommanditisten mit Wirkung fur alle Gesellschafter
durch schriftliche Annahmeerklarung der persénlich haftenden Gesellschafterin anzunehmen, aber auch
abzulehnen.

Die Kommanditeinlagen sind auf Kapitalkonten der Gesellschafter zu buchen. Sie bilden das Kapital der
Gesellschaft. Die Kommanditeinlagen sind auf Anforderung der Komplementérin mit einer Frist von 14
Tagen zu leisten.

Bei nicht rechtzeitiger Zahlung der angeforderten Einlagen ist der sdumige Kommanditist verpflichtet,
Verzugszinsen in Héhe von 5,00 Prozentpunkten tber dem jeweiligen Basiszinssatz jahrlich zu zahlen. Die
Geltendmachung eines héheren Schadens durch die Gesellschaft bzw. der Nachweis eines niedrigeren
Schadens durch den Kommanditisten bleibt unbenommen. Gerat der Kommanditist mit der Zahlung seiner
Einlage nach schrifticher Mahnung mehr als zwei Wochen in Verzug, so kann die Komplementarin —
unabhéngig von der im vorstehenden Satz getroffenen Regelung — namens der Gesellschaft und der
Ubrigen Gesellschafter den in Verzug geratenen Kommanditisten rickwirkend aus der Gesellschaft
ausschlielen. In diesem Falle werden dem Kommanditisten bereits geleistete Zahlungen nach Abzug der
im Zusammenhang mit seinem Ausscheiden entstehenden Kosten innerhalb von vier Wochen nach
Ausschluss zurlckerstattet. Weitere Anspriiche stehen dem betreffenden Kommanditisten nicht zu.
Insbesondere nimmt der Kommanditist nicht am Ergebnis teil.

Jeder Kommanditist ist verpflichtet, der Komplementarin mit der Beitrittserklarung bzw. der Erhéhung seiner
Kommanditeinlage eine umfassende, notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht unter Befreiung von
den Beschrankungen des § 181 BGB gegeniiber dem Handelsregister zu erteilen, die diese bevollmachtigt,
samtliche zum Handelsregister anzumeldenden Tatsachen anzumelden, an denen ein Kommanditist
mitzuwirken verpflichtet ist. Eine entsprechende Verpflichtung trifft den Sonderrechtsnachfolger an einem
Kommanditanteil unverziglich nach Erwerb seiner Kommanditbeteiligung. Die Kosten fiir die notarielle
Beglaubigung der Registervollmacht tragt der Kommanditist. Der Beitretende verzichtet auf den Zugang der
Annahmeerklarung.
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Bei der gezeichneten Beteiligung handelt es sich um die tatsachlich zu leistende Pflichteinlage. Die Pflicht-
einlagen werden als Haftsummen in das Handelsregister eingetragen. Eine Uber diese Hafteinlage
hinausgehende zusatzliche Haftung ist ausgeschlossen. Zu einem Uber die Haftsumme hinausgehenden
Nachschuss sind die Kommanditisten nicht verpflichtet. Wird das Kommanditkapital der Gesellschaft durch
das Ausscheiden von Kommanditisten gemindert, ist die persdnlich haftende Gesellschafterin berechtigt,
weitere Gesellschafter bis zur Ho6he des urspringlichen Kommanditkapitals aufzunehmen und/oder
Gesellschaftern eine Kapitalerh6hung zu ermdglichen.

Im Aufienverhaltnis wird die Beteiligung eines Kommanditisten erst mit seiner Eintragung im
Handelsregister wirksam. Bis zur Eintragung im Handelsregister ist er als atypisch stiller Gesellschafter
unternehmerisch beteiligt. Die Vorschriften dieses Gesellschaftsvertrages gelten insoweit entsprechend mit
der Mal3gabe, dass statt einer Bareinlage die atypisch stille Beteiligung als Hafteinlage geleistet wird.

Die Kommanditisten werden in einem gesonderten Gesellschafterverzeichnis mit ihren in der Beitritts-
erklarung enthaltenen Angaben aufgefiihrt. Die Gesellschafter erklaren sich damit einverstanden, dass ihre
personlichen Daten gespeichert werden. Die Komplementarin darf diese Daten ausschlieBlich zur
Verwaltung der Beteiligung und zur Betreuung der Kommanditisten verwenden. Jeder Kommanditist ist
berechtigt, alle Daten einzusehen.

§5

Gesellschafterkonten

Fir die Komplementarin wird lediglich ein Verrechnungskonto gefiihrt. Die auf diesem Konto ausgewiese-
nen Salden stellen Forderungen bzw. Verbindlichkeiten im Verhaltnis zwischen der Komplementarin und der
Gesellschaft dar.

Fir die Kommanditisten werden folgende Konten gefihrt:
a) jeweils ein festes Kapitalkonto I;

b) jeweils ein variables Kapitalkonto lI;

c) jeweils ein Verlustsonderkonto;

d) jeweils ein Verrechnungskonto.

Auf dem festen Kapitalkonto| werden die Einzahlungen auf die von Gesellschaftern ibernommenen
Pflichteinlagen gebucht. Das Kapitalkonto | ist fest.

Auf dem variablen Kapitalkonto Il wird der nicht entnahmefahige Teil des Gewinns, die Kapitalricklagen
gebucht.

Auf dem Verlustsonderkonto werden die den Gesellschafter betreffenden etwaigen Verlustanteile gebucht.
Die Gesellschafter haften fir Verluste nur nach MalRgabe der gesetzlichen Bestimmungen. Das
Verlustsonderkonto ist ein Unterkonto zu dem variablen Kapitalkonto Il. Solange und soweit der Saldo aus
dem fir den Kommanditisten gefiihrten variablen Kapitalkonto Il und dem Verlustsonderkonto negativ ist,
sind die Gewinnanteile kinftiger Geschéftsjahre dieses Kommanditisten seinem Verlustsonderkonto
gutzuschreiben.

Fir jeden Gesellschafter wird ein Verrechnungskonto gefiihrt. Auf diesem werden die entnahmefahigen
Gewinnanteile gutgeschrieben und Entnahmen verbucht. Uber das laufende Verrechnungskonto wird auch
der sonstige Zahlungsverkehr gefiihrt. Das Konto hat im Verhaltnis der Gesellschaft zu den Gesellschaftern
Forderungs- und Verbindlichkeitscharakter.

Die Gesellschafter kdnnen beschlieen, dass ein Guthaben auf den variablen Kapitalkonten |l ganz oder
teilweise aufgeldst und auf die jeweiligen Verrechnungskonten umgebucht wird. In jedem Fall sind zuvor
etwaig fir die Gesellschafter bestehende Verlustsonderkonten auszugleichen.
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§6
Geschiftsfiihrung und Vertretung

Zur Geschéaftsfliihrung und Vertretung der Gesellschaft ist die Komplementarin berechtigt und verpflichtet.
Jeder personlich haftende Gesellschafter vertritt die Gesellschaft allein. Die Komplementarin und deren
Geschéftsfuhrer sind von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die personlich haftende Gesellschafterin kann sich in Erledigung ihrer Aufgaben, insbesondere der tech-
nischen und kaufmannischen Betriebsflihrung, fremder Dienstleister bedienen. Dabei miissen die unterneh-
merischen Entscheidungen im laufenden Geschaftsbetrieb bei der Gesellschaft selbst verbleiben. Die
Gestaltungs-, Lenkungs- und Weisungsrechte miissen der Gesellschaft vollumfanglich vorbehalten bleiben.

Die Befugnisse zur Geschaftsfuhrung und Vertretung erstrecken sich auf alle Handlungen, die der
gewlhnliche Betrieb des Handelsgewerbes der Gesellschaft mit sich bringt. Zur Vornahme von
Handlungen, die darlUber hinausgehen, ist ein Beschluss der Gesellschafterversammlung erforderlich. Zu
den zustimmungsbedirftigen MalRnahmen und Geschaften gehéren insbesondere:

a) VerauBerung oder Belastung des Anlagevermdgens,
b) VerauBerung oder Verpachtung des Unternehmens der Gesellschaft oder wesentlicher Teile davon,
c) Aufnahme neuer oder Aufgabe bestehender Geschéftszweige,

d) Anderung des Investitions- und Finanzierungsplans der Gesellschaft um mehr als 10 % des
Gesamtinvestitionsvolumens, wobei Erhéhungen und Minderungen einzelner Positionen des
Investitions- und Finanzierungsplans bei der Ermittlung der Abweichung zu saldieren sind,

e) Erwerb und Belastung von Grundbesitz mit einem Wert von mehr als EUR 20.000,00,

f)  Aufnahme von Krediten und die Vergabe von Auftragen, die im Finanzierungsplan der Gesellschaft
nicht vorgesehen sind und mehr als EUR 1.000.000,00 im Einzelfall betragen mit Ausnahme von
Zwischenfinanzierungen hinsichtlich des erforderlichen Eigenkapitals, Betriebskosten und der Umsatz-
steuer,

g) die Initierung von Rechtsstreitigkeiten mit einem Streitwert von mehr als EUR 250.000,00,

h) Rechtshandlungen und MaRnahmen, die Gber den gewdhnlichen Geschaftsbetrieb der Gesellschaft
hinausgehen.

Die Kommanditisten kdnnen jederzeit per Gesellschafterbeschluss weitere MalRhahmen bestimmen, die die
Komplementérin und deren Geschaftsfuhrer nur mit vorheriger Zustimmung der Gesellschafterversammlung
vornehmen dirfen.

Das Widerspruchsrecht der Kommanditisten gemaf § 164 HGB wird ausgeschlossen.

§7

Geschiftsfilhrung und Vertretung durch die Kommanditisten

Soweit die Gesellschaft Inhaberin der Geschéaftsanteile an ihrer persénlich haftenden Gesellschafterin ist,
sind zur Wahrnehmung der Rechte aus oder an diesen Geschéaftsanteilen statt der personlich haftenden
Gesellschafterin die Kommanditisten geschaftsfuhrungs- und vertretungsbefugt.

Die Kommanditisten tben ihre Geschaftsfiihrungsbefugnis durch Fassung von Beschllissen aus. Fir diese
Beschlussfassungen gelten die Regelungen der §§ 8 und 9 entsprechend.

Zum Zwecke der Ausfihrung der Geschaftsflihrungsbeschliisse der Kommanditisten gemal diesem Para-
graphen sind jeweils zwei Kommanditisten gemeinschaftlich zur Vertretung der Gesellschaft berechtigt. Ist
nur ein Kommanditist vorhanden, so vertritt er die Gesellschaft allein. Allen Kommanditisten wird hiermit
entsprechende Vollmacht zur Vertretung der Gesellschaft erteilt. Die Personen, die im Innenverhaltnis zur
Ausiibung der Vertretungsmacht befugt sein sollen, bestimmen die Kommanditisten — soweit mehr als zwei
Kommanditisten vorhanden sind — jeweils durch einen Beschluss, der mit der einfachen Mehrheit der
abgegebenen Stimmen wirksam ist.
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§8

Gesellschafterversammlungen

Die ordentliche Gesellschafterversammlung findet nach der Aufstellung des Jahresabschlusses gemaf § 9
statt. Die Gesellschafterversammlung kann auf Festlegung der Geschéftsfihrung auch als Videokonferenz
oder als Hybrid aus Prasenzveranstaltung und Videokonferenz stattfinden. Die Gesellschafter beschlie3en
nach MalRgabe dieses Vertrages Uber alle Angelegenheiten der Gesellschaft. Sie beschlieen insbesondere
uber:

a) die Feststellung des Jahresabschlusses;

b) die Bestellung der Wirtschaftsprifungsgesellschaft, die — sofern gesetzlich erforderlich — den
Jahresabschluss der Gesellschaft prift;

c) die Entlastung der Geschéftsfiihrung;

d) Zustimmung zu Maflnahmen der Geschéftsfiihrung gemaf § 6;
e) Entnahmen der Gesellschafter;

f) den Ausschluss eines Gesellschafters gemaf § 14;

g) Anderungen des Gesellschaftsvertrages;

h)  Auflésung der Gesellschaft.

Gesellschafterversammlungen werden von der Komplementéarin mit einer Frist von zwei Wochen unter
Angabe von Ort und Zeit sowie der Tagesordnung einberufen. Die Einladung kann schriftlich oder per Email
oder (ber ein von der Gesellschaft genutztes Onlineportal erfolgen.

Die Einberufungsfrist kann in dringenden Fallen auf eine Woche abgekiirzt werden. Bei der Berechnung der
Ladungsfrist werden der Tag der Absendung des Einladungsschreibens und der Tag der Versammlung
nicht mitgezahlt. Gesellschafterversammlungen, die nicht unter Einhaltung dieser Vorschriften einberufen
wurden, gelten als ordnungsgemaR einberufen, wenn alle Gesellschafter anwesend oder vertreten sind und
kein Gesellschafter Einwadnde gegen die Durchfihrung der Versammlung erhebt. Die Gesellschafter-
versammlungen finden am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen geeigneten Ort statt.

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn sie ordnungsgemaf einberufen wurde und
Gesellschafter, auf die mindestens 50 % der insgesamt vorhandenen Stimmen entfallen, vertreten sind.
Wird dieses Quorum nicht erreicht, so ist innerhalb von zwei Wochen eine zweite Gesellschafterversamm-
lung mit gleicher Ladungsfrist und gleicher Tagesordnung einzuberufen. Diese Gesellschafterversammlung
ist beschlussfahig, wenn mindestens ein Kommanditist vertreten ist, sofern auf diese Rechtsfolge in der
Einberufung zu dieser zweiten Gesellschafterversammlung hingewiesen wird.

Jeder Gesellschafter hat das Recht, ergdnzende Antrége fiir die Tagesordnung einzubringen, deren
Gegenstand in der Gesellschafterversammlung zu behandeln ist, sofern die ergdnzenden Antrdge den
anderen Gesellschaftern wenigstens eine Woche und im Falle einer verkirzten Einberufungsfrist
wenigstens drei Tage vor der Versammlung schriftlich mitgeteilt worden sind.

Jeder Gesellschafter kann sich in der Gesellschafterversammlung durch einen anderen Gesellschafter oder
durch eine zur Berufsverschwiegenheit verpflichtete Person der rechts- und steuerberatenden sowie der
wirtschaftspriifenden Berufe vertreten oder beraten lassen. Ein Vertreter hat eine schriftliche Vollmacht
vorzulegen.

AuBerordentliche Gesellschafterversammlungen sind einzuberufen, wenn es im Interesse der Gesellschaft
erforderlich ist, insbesondere weil ein Beschluss der Gesellschafter nach diesem Vertrag erforderlich ist,
oder dies von einem Kommanditisten verlangt wird.

Die Leitung der Gesellschafterversammlung Ubernimmt ein Geschaftsfiihrer der Komplementarin, es sein
denn, die Gesellschafter bestimmen mit einfacher Mehrheit einen anderen Versammlungsleiter. Soweit sich
die Geschaftsfiihrer im Innenverhaltnis nicht einigen kénnen, Gbernehmen diese die Leitung im Wechsel;
die Reihenfolge wird durch das Los bestimmt.
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§9

Gesellschafterbeschliisse

Gesellschafterbeschliisse konnen in Prasenzversammlungen, mit Hilfe digitaler Medien im Rahmen einer
Videokonferenz oder als Hybrid aus Prasenzveranstaltung und Videokonferenz oder im Umlaufverfahren
gefasst werden.

Zur Einleitung der Beschlussfassung im Umlaufverfahren fordert die Komplementarin die Gesellschafter
mittels Briefs oder auf digitalem Wege unter Angabe des Wortlautes des zu fassenden Beschlusses zur
Zustimmung oder Ablehnung innerhalb einer festgesetzten, angemessenen Frist auf. Eine nicht
fristgerechte Stimmabgabe gilt als Stimmenthaltung bei der Beschlussfassung im Umlaufverfahren.

Samtliche Gesellschafterbeschlisse bedurfen einer Mehrheit von 50 % der anwesenden oder vertretenen
Stimmen, sofern nicht zwingende gesetzliche Regelungen oder dieser Vertrag zwingend eine groliere
Mehrheit oder andere Erfordernisse vorsehen. Beschliisse nach § 6 Absétze 2 und 3, Anderungen des
Gesellschaftsvertrages und die Auflosung der Gesellschaft bedirfen einer Mehrheit von 75 % der
anwesenden oder vertretenen Stimmen

Je EUR 100,00 des festen Kapitalkontos | gewahren eine Stimme. Ein Gesellschafter, welcher durch die
Beschlussfassung von einer Verbindlichkeit befreit werden soll, hat kein Stimmrecht und darf ein solches
auch nicht fir andere austben. Das Gleiche gilt fir eine Beschlussfassung, welche die Einleitung eines
Rechtsstreits gegeniber einem Gesellschafter betrifft. Die Stimmen eines von der Beschlussfassung
ausgeschlossenen Gesellschafters bleiben bei der Ermittlung der vorhandenen Stimmen unberticksichtigt.

Uber die Gesellschafterversammlung ist - zu Beweiszwecken, nicht als Wirksamkeitsvoraussetzung - eine
Niederschrift zu errichten, aus der sich Ort, Zeit und Teilnehmer der Versammlung ergeben sollen. Der
Versammlungsleiter hat fiir eine ordnungsgeméafle Protokollierung zu sorgen. Die Beschlisse der
Gesellschafter sollen in der Niederschrift jeweils mit Angabe der Feststellung der Beschlussfahigkeit, der zu
Beschluss gestellten Entscheidung, der gefassten und abgelehnten Beschlisse unter Angabe der
Stimmabgaben der einzelnen Gesellschafter sowie des Abstimmungsergebnisses festgehalten werden. Der
Versammlungsleiter ist befugt, mit vorlaufiger Verbindlichkeit fiir samtliche Gesellschafter Beschllsse als
angenommen oder abgelehnt festzustellen. Die Niederschrift ist vom Versammlungsleiter zu unterzeichnen
und den Gesellschaftern in Kopie zuzuleiten. Auflerhalb einer Gesellschafterversammlung gefasste
Beschlisse werden von den Geschéaftsfihrern der Komplementérin, wobei jeder Geschéftsfihrer
unabhéngig von der ihm zustehenden Geschéftsfihrungs- und Vertretungsbefugnis hierzu befugt ist,
mindestens in Textform (§ 126b BGB) festgestellt. Die Niederschrift bzw. Feststellung der Beschlussfassung
ist samtlichen Gesellschaftern zu (ibersenden; dies kann auch auf digitalem Wege erfolgen.

Die Unwirksamkeit von Gesellschafterbeschllissen kann nur im Wege der Klage gegen alle anderen
Gesellschafter und nur binnen einer Frist von einem Monat geltend gemacht werden. Die Frist beginnt mit
Zugang der Niederschrift Uber die Gesellschafterversammlung bzw. der Feststellung der Beschlussfassung
bei dem jeweiligen Gesellschafter.

§10
Jahresabschluss
Die Komplementarin hat den Jahresabschluss innerhalb der gesetzlichen Fristen aufzustellen.

Der Jahresabschluss ist zusammen mit dem ggf. erforderlichen Lagebericht und einem etwaigen
Prifungsbericht in den Geschéftsraumen und bei der Gesellschafterversammlung auszulegen.

Die Feststellung des Jahresabschlusses erfolgt durch die Gesellschafterversammlung.

Die Kosten fiir die Erstellung und gegebenenfalls Prifung des Jahresabschlusses lbernimmt die
Gesellschaft. Sollten aus Griinden, die in der Person oder Eigenschaft eines einzelnen Gesellschafters
liegen, fir die Gesellschaft bei der Erstellung oder Prifung der Jahresabschlisse besondere Kosten
entstehen, sind diese Kosten von dem betreffenden Gesellschafter zu erstatten.
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Sonderbetriebsausgaben der Gesellschafter (z. B. Zinsen auf die Finanzierung der Kommanditeinlage) sind
der personlich haftenden Gesellschafterin bis zum 15.03. des Folgejahres nachzuweisen. Spater
nachgewiesene Sonderbetriebsausgaben kénnen - gegen Erstattung der entstehenden Aufwendungen - nur
berlcksichtigt werden, wenn dies verfahrensrechtlich noch méglich ist.

§ 11

Vergiitung der persénlich haftenden Gesellschafterin / Ergebnisverwendung

Der Komplementérin sind alle Auslagen zu erstatten, die mit der Geschaftsfiihrung der Gesellschaft direkt
oder indirekt zusammenhangen — insbesondere die der kaufmannischen und technischen Betriebsflihrung —
und zwar auch dann, wenn kein Gewinn erzielt wird.

Als Verglitung fir die Ubernahme der personlichen Haftung erhdlt die Komplementéarin 5 % ihres
Stammkapitals zuzlglich Umsatzsteuer in gesetzlicher Hohe.

Die Verglutung fur die Geschéftsflhrertatigkeit wird in einer gesonderten Vereinbarung zwischen der
Komplementarin und der Gesellschaft geregelt.

Der nach Abs. 1 verbleibende Gewinn und Verlust steht den Kommanditisten im Verhaltnis der festen
Kapitalkonten | zu.

Der Zeitpunkt der Griindung bzw. des Beitritts der Kommanditisten in Investitions- und Platzierungsphase
der Gesellschaft soll zu keinen Vor- oder Nachteilen fir einzelne Kommanditisten filhren. Vor diesem
Hintergrund werden nach dem erfolgten Beitritt weiterer Kommanditisten bis zur Gleichstellung der
Kapitalkonten (Kapitalkonto Il / Verlustsonderkonto / Verrechnungskonto) abweichend von Absatz 2
aufgelaufene Verluste und Gewinne der Investitions- und Platzierungsphase so verwendet, dass am
jeweiligen Bilanzstichtag die Kapitalkonten (Kapitalkonto Il / Verlustsonderkonto / Verrechnungskonto) im
selben Verhaltnis zueinander stehen wie die festen Kapitalkonten (Kapitalkonto I).

Die allgemeine Verteilung erfolgt dabei in der Weise, dass Verluste der Gesellschaft spater beitretenden
Kommanditisten entsprechend ihren Einlagen insoweit vorab zugewiesen werden, wie vorher beigetretene
Kommanditisten entsprechend ihrer Einlage an Verlusten beteiligt waren, und Gewinne der Gesellschaft
werden friiher beigetretenen Kommanditisten entsprechend ihrer Einlage insoweit zugewiesen, wie sie
vorher an den Verlusten beteiligt waren.

Sofern vor der Aufnahme neuer Kommanditisten handelsrechtliche Gewinne entstehen, die das
Verlustvortragskonto (Kapitalkonto 1) Uberschreiten, ist in entsprechender Héhe eine gesamthanderisch
gebundene Ricklage zu bilden, die erst nach dem Beitritt der weiteren Kommanditisten, d. h. nach der
Beendigung der Einwerbung von Eigenkapital, aufgeldst werden darf.

Durch diese Sonderregelung soll sichergestellt werden, dass alle Kommanditisten entsprechend ihrer
Beteiligung an der Gesellschaft an den Gewinnen und Verlusten der Investitions- und Platzierungsphase
gleichmaRig teilnehmen.

Einem Kommanditisten werden Verlustanteile auch dann zugerechnet, wenn diese die Kommanditeinlage
Ubersteigen. Zum Ausgleich eines Verlustvortragskontos sind die Kommanditisten weder gegeniber der
Gesellschaft noch untereinander verpflichtet.

Die im Verhaltnis der Gesellschafter zueinander geltende Beteiligung der Kommanditisten am Verlust
begriindet — auch im Fall der Liquidation oder Insolvenz — keine Nachschusspflicht der Kommanditisten und
lasst die Beschrankung ihrer Haftung auf die Handelsregister eingetragener Haftsumme unberihrt. Ein
Anspruch der Komplementarin gegen die Kommanditisten auf Freistellung von der Inanspruchnahme aus
Gesellschaftsverbindlichkeiten oder auf Erstattung gezahlter Gesellschaftsschulden besteht nicht.
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§12
Verwendung von Liquiditatsiiberschiissen, Entnahmen

Aus dem Liquiditatsbestand der Gesellschaft, der nach dem Kapitaldienst fiir die Kreditverbindlichkeiten der
Gesellschaft verbleibt, ist nach Ermessen der Komplementarin zur Sicherstellung einer ordnungsgemafien
Geschéftsfihrung eine Liquiditatsreserve in angemessener HOhe zu halten. Insbesondere ist zur
Sicherstellung der Tilgungs- und Abfindungszahlungen eine angemessene Liquiditatsreserve mindestens in
der von den finanzierenden Kreditinstituten geforderten Hohe zu halten.

Die Gesellschafter konnen gemaf § 8 Abs. (1) e) beschlielRen, dass der nach Bildung der vorstehenden
Liquiditatsreserve verbleibende Liquiditatsiiberschuss von den Gesellschaftern im Verhaltnis ihrer festen
Kapitalkonten | entnommen wird. Die persénlich haftende Gesellschafterin ist berechtigt, Vorabauszah-
lungen vorzunehmen, wenn die Liquiditat dies zulasst und insbesondere die Voraussetzungen des Abs. (1)
gewahrt sind.

Bei den Entnahmen handelt es sich auch um die Riickzahlung des haftenden Kommanditkapitals. Soweit
die Entnahmen nach den handelsrechtlichen Vorschriften als Rickzahlung der Kommanditeinlagen
anzusehen sind, entsteht bis zur Hohe der jeweils Gbernommenen Hafteinlage eine personliche Haftung der
Kommanditisten fur die Verbindlichkeiten der Gesellschaft (§ 172 Abs. 4 HGB).

Die von der Gesellschafterversammlung gem. § 8 Abs. (1) e) beschlossenen Entnahmen mindern das
Kapitalkonto Il des Gesellschafters.

§13
Kiindigung

Jeder Kommanditist kann seine Beteiligung an der Gesellschaft unter Einhaltung einer Frist von sechs
Monaten jeweils zum Ende eines Geschéftsjahres durch eingeschriebenen Brief gegeniber der
Gesellschaft ordentlich kiindigen, friihestens jedoch mit Wirkung zum 31. Dezember 2040.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt unberihrt.

Die Kiindigung bedarf der Schriftform. Die Kiindigungserklarung ist an die Komplementérin zu richten, die
die Ubrigen Gesellschafter unverziglich von der Kiindigung zu unterrichten hat. MaRgeblich fiir die
Einhaltung der Kiindigungsfrist ist der Eingang des Kiindigungsschreibens bei der Komplementarin.

Der kiindigende Gesellschafter scheidet mit Wirksamwerden seiner Kiindigung aus der Gesellschaft aus.
Verbleibt nur noch ein Gesellschafter, tibernimmt dieser samtliche Aktiva und Passiva der Gesellschaft mit
dem Recht zur Firmenfortflihrung.

Kindigt ein Gesellschafter gemal Abs. (1) die Gesellschaft, so ist jeder andere Kommanditist ebenfalls
berechtigt, auch seinerseits mittels Anschlusskiindigung die Gesellschaft auf denselben Zeitpunkt zu
kiindigen. Die Anschlusskiindigung muss innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach Zugang der
Kundigung erklart werden. Kindigen alle Kommanditisten, so wird die Gesellschaft aufgelst und sémtliche
Gesellschaften nehmen an der Liquidation teil.

§14
AusschlieBung eines Gesellschafters

Die Ausschliefung eines Gesellschafters (unabhangig davon, ob es sich um einen Kommanditisten oder
eine Komplementarin handelt) erfolgt durch Gesellschafterbeschluss.

Mit Zustimmung des betroffenen Gesellschafters ist ein Ausschluss jederzeit mdglich.
Der Zustimmung des betroffenen Gesellschafters bedarf es nicht, wenn:

a) Uber sein Vermdgen das Insolvenzverfahren erdffnet worden oder die Erdffnung des Insolvenz-
verfahrens mangels Masse abgelehnt worden ist oder der Gesellschafter die Richtigkeit seines
Vermdgensverzeichnisses an Eides statt zu versichern hat (vgl. §§ 802c Abs. 3, 803f Abs. 5 ZPO);
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b) ein Glaubiger des betroffenen Gesellschafters die Einzelzwangsvollstreckung in dessen Gesellschafts-
anteil oder sonstige Gesellschafterrechte betreibt und es dem betroffenen Gesellschafter nicht binnen
acht Wochen gelungen ist, eine Aufhebung der Vollstreckungsmaflnahmen zu erreichen;

c)  mit Wirksamwerden einer Kiindigung durch einen Privatglaubiger des Gesellschafters;
d) der Gesellschafter eine Auflésungsklage gem. § 133 HGB erhebt;
e) ein Gesellschafter aufgelst wird;

f) in der Person des betroffenen Gesellschafters ein wichtiger, seinen Ausschluss rechtfertigender Grund
vorliegt und dieser wichtige Grund auch nach einer Abmahnung durch einen anderen Gesellschafter —
sofern eine Abmahnung sinnvoll und zumutbar ist — nicht abgestellt worden ist.

Bei der Beschlussfassung uber die AusschlieBung nach Abs. (1) in Verbindung mit Abs. (3) hat der
betroffene Gesellschafter kein Stimmrecht.

Die Gesellschafterstellung des Gesellschafters endet im Zeitpunkt des Zuganges des Gesellschafter-
beschlusses, der den Ausschluss anordnet, bei dem betroffenen Gesellschafter. Die Unwirksamkeit des
Ausschlusses kann nur innerhalb eines Monats seit seiner Bekanntmachung durch Klage gegeniber allen
Ubrigen Gesellschaftern geltend gemacht werden.

Die Gesellschafterversammlung kann beschlieBen, dass anstelle des Ausscheidens der Anteil des
betroffenen Gesellschafters an die lbrigen Gesellschafter im Verhaltnis ihrer festen Kapitalkonten | oder an
einen von der Gesellschafterversammlung benannten Gesellschafter oder Dritten kaufweise Ubertragen
wird.

Die Gesellschaft oder die Gesellschafter konnen bei der Zwangsvollstreckung in einen Gesellschaftsanteil
den vollstreckenden Glaubiger befriedigen und alsdann den gepfandeten Gesellschafter ausschliefien. Der
betroffene Gesellschafter darf der Befriedigung nicht widersprechen. Er hat sich das zur Befriedigung des
vollstreckenden Glaubigers Aufgewendete auf seine Abfindung gemaR § 15 anrechnen zu lassen.

§15
Bewertung und Abfindung bei Ausscheiden eines Gesellschafters

Scheidet ein Gesellschafter aus, so wird die Gesellschaft von den verbleibenden Gesellschaftern unter der
bisherigen Firma fortgesetzt. Der ausscheidende Gesellschafter hat Anspruch auf Zahlung einer Abfindung.

Zur Ermittlung des Abfindungsbetrages ist auf den Ausscheidenszeitpunkt (Ausscheidensstichtag) eine
Auseinandersetzungsbilanz aufzustellen. In dieser sind die Aktiva und Passiva der Gesellschaft mit ihrem
Verkehrswert zum Ausscheidensstichtag anzusetzen. Der Abfindungsanspruch des ausscheidenden
Gesellschafters entspricht seinem Anteil am Gesellschaftsvermdgen zuziglich bzw. abzlglich des Saldos
des flr den jeweiligen Gesellschafter gefiihrten Verrechnungskontos.

An den Ergebnissen aus schwebenden Geschaften, dem Unternehmenswert und an dem Ergebnis des
laufenden Geschéftsjahres, wenn das Ausscheiden im Laufe eines Geschéftsjahres erfolgt, ist der
ausscheidende Gesellschafter nicht beteiligt. Guthaben des ausgeschiedenen Gesellschafters auf etwaigen
Darlehenskonten zum Zeitpunkt des Ausscheidens werden dem Abfindungsguthaben hinzugerechnet und
gemal den nachstehenden Vorschriften ausbezahilt.

Die im Zusammenhang mit dem Ausscheiden entstehenden Kosten (im Folgenden die , Trennungskosten®)
sind von der Komplementarin zu ermitteln. Zu den Trennungskosten zahlen insbesondere die Kosten fir die
Berechnung des Abfindungsbetrages, die Kosten fiir Anmeldung und Eintragung des Ausscheidens in das
Handelsregister, eine durch das Ausscheiden etwa ausgeléste Grunderwerbsteuer und ein etwaiger der
durch das Ausscheiden ausgeldste Gewerbesteuermehraufwand flr die Gesellschaft. Die Trennungskosten
sind aus dem Abfindungsbetrag des ausscheidenden Gesellschafters zu begleichen.
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Der Abfindungsbetrag ist dem ausgeschiedenen Gesellschafter in drei gleichen Jahresraten auszuzahlen,
wobei die erste Rate sechs Monate nach dem Tag des Ausscheidens zur Zahlung fallig wird. Die erste Rate
muss jedoch mindestens der steuerlichen Belastung entsprechen, die den Gesellschafter infolge seines
Ausscheidens trifft. Der zu zahlende Betrag ist ab dem Tag des Ausscheidens mit 2 %-Punkten Uber dem
Basiszinssatz p. a. zu verzinsen. Etwaige Verbindlichkeiten des ausgeschiedenen Gesellschafters gegen-
Uber der Gesellschaft sind ab dem Tag des Ausscheidens zur Zahlung fallig, es sei denn es ist ausdricklich
etwas anderes vereinbart worden. Der ausscheidende Gesellschafter hat keinen Anspruch auf Befreiung
von Gesellschaftsverbindlichkeiten oder auf Sicherheitsleistung flr die Gesellschaftsverbindlichkeiten.

Sollte die Zahlung der Jahresraten fiir die Gesellschaft angesichts ihrer Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
nicht zumutbar sein, so ermaRigt sich die Héhe der Jahresraten auf den fiir die Gesellschaft zumutbaren
Betrag, wahrend die Zahl der Jahresraten sich entsprechend erhéht, hdchstens jedoch auf zehn Jahresraten.

Die Abfindung kann jederzeit ganz oder teilweise vorzeitig ausgezahlt werden. Die vorzeitig gezahlten
Betrage werden auf die nachst fallig werdenden Raten angerechnet.

Im Fall der Ubertragung des Anteils auf andere Gesellschafter oder auf einen von der Gesellschaft
benannten Dritten gemal § 14 Abs. (6) gelten die Regelungen dieses § 13 entsprechend, wobei dann der
Ubernehmer des Anteils Schuldner der Vergiitung ist.

Im Falle von Streitigkeiten der Gesellschafter Uber die Berechnung der Abfindung, die Héhe der Trennungs-
kosten oder die ErmaRigung gemaR Abs. (6) sollen diese auf Antrag eines Gesellschafters von einem
Schiedsgutachter fiir die Gesellschafter verbindlich unter Beachtung der Regelungen dieses Gesellschafts-
vertrages entschieden werden. Die Gesellschafter haben einen Monat Zeit, um gemeinsam einen
unabhangigen Schiedsgutachter zu benennen. Nach Ablauf dieser Frist wird der Schiedsgutachter auf
Antrag einer Partei von dem Sprecher des Vorstands des Instituts der Wirtschaftsprifer e.V. (IdW) in
Dusseldorf bestimmt. Der Schiedsgutachter entscheidet auch Uber die Tragung der Kosten fir das
Schiedsgutachten unter Anwendung der Grundsétze der §§ 91 und 92 ZPO.

§16
Auflosung der Gesellschaft

Die Gesellschaft wird aufgelost, wenn ein zwingender gesetzlicher Aufldsungsgrund eintritt oder die
Gesellschafter die Auflésung beschlieen. Sie ist durch die Komplementarin abzuwickeln und ihr Vermdgen
zu verwerten. Die Komplementarin ist als Liquidator von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Gesellschafterversammlung kann durch Beschluss andere natlrliche oder juristische Personen als
Liquidatoren bestellen. Die Liquidatoren haben Anspruch auf Ersatz angemessener barer Auslagen und auf
angemessene Vergltung fir ihre Tatigkeit.

Der Erlés aus der Verwertung des Gesellschaftsvermogens wird dazu verwendet, zunachst die Verbindlichkei-
ten der Gesellschaft gegenlber Drittgldubigem und danach solche gegenlber Gesellschaftern auszugleichen.
Ein verbleibender Verwertungserlds wird unter Einbeziehung der Kapitalkonten an die Gesellschafter im
Verhéltnis ihrer Beteiligung am Gesellschaftsvermdgen ausgezahlt. Eine Haftung des persdnlich haftenden
Gesellschafters fiir die Erfiillung der Gesellschafterforderungen ist in diesem Falle ausgeschlossen.

Gesellschafter, die auf den Zeitpunkt der Aufldsung der Gesellschaft gekiindigt haben, nehmen an der
Liquidation teil.

§17
Rechtsgeschiftliche Verfiigungen

Die Abtretung einer Beteiligung bedarf zu ihrer Wirksamkeit der Zustimmung der Komplementarin.
Ausgenommen vom Zustimmungsbediirfnis ist die Ubertragung einer Beteiligung oder Teilen einer
Beteiligung an Angehdrige 1. Grades, Eheleute/eingetragene Partner und/oder Geschwister, sowie die
Sicherungsabtretung oder Verpfandung an eine die Windenergieanlagen finanzierende Bank; die Ubertra-
gung, Sicherungsabtretung oder Verpfandung ist dann unverzuglich der Gesellschaft und den anderen
Gesellschaftern mitzuteilen.
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Im Falle des Verkaufs eines Kommanditanteils oder eines Teils (Anteile teilbar durch 100) eines
Kommanditanteils durch einen der Kommanditisten (soweit es sich nicht um einen Verkauf an Angehorige 1.
Grades, Geschwister oder Eheleute/eingetragene Partner handelt) sind die tGbrigen Kommanditisten geman
den nachfolgenden Regelungen zum Vorkauf berechtigt. Das Vorkaufsrecht besteht auch dann, wenn die
Komplementarin der VerdufRerung zugestimmt hat.

a) Das Vorkaufsrecht steht den Vorkaufsberechtigten in dem Verhaltnis zu, in welchem ihre festen
Kapitalkonten | zueinander stehen. Der verauflernde Kommanditist hat den Inhalt des mit dem Kaufer
geschlossenen Vertrags unverziiglich sémtlichen Vorkaufsberechtigten schriftlich mittels Ubersendung
einer Kopie aller Vereinbarungen mitzuteilen.

b)  Das Vorkaufsrecht kann nur bis zum Ablauf von zwei Monaten seit Empfang dieser Mitteilung und nur
durch schriftliche Erklarung gegeniiber dem verduf3ernden Kommanditisten ausgetibt werden.

c) Nach Ablauf der Zwei-Monatsfrist hat der verduflernde Kommanditist den tbrigen Kommanditisten
schriftlich mitzuteilen, ob und gegebenenfalls welche Kommanditisten von ihrem Vorkaufsrecht
Gebrauch gemacht haben.

d) Ergibt sich, dass ein vorkaufsberechtigter Kommanditist sein Vorkaufrecht nicht ausgelbt hat, so
haben die anderen vorkaufsberechtigten Kommanditisten, die ihr Vorkaufsrecht ausgetibt haben,
binnen einer weiteren Frist von einem Monat ab Zugang der Mitteilung des verdufernden
Kommanditisten das Recht, ein Vorkaufsrecht bezlglich dieses zuséatzlichen Anteils anzumelden. Die
vorkaufsberechtigten sind hierbei berechtigt, ihr Vorkaufsrecht nur fir einen Teil des zusatzlichen
Anteils (Anteile teilbar durch 100) anzumelden. Soweit mehrere Kommanditisten von diesem
zusatzlichen Vorkaufsrecht Gebrauch machen, steht ihnen dies — vorbehaltlich etwaig von ihnen
vorgenommener Beschréankungen des maximalen Umfangs — im Verhaltnis zu, in dem ihre festen
Kapitalkonten zueinander stehen.

e) Nicht teilbare Spitzenbetrdge stehen dem Vorkaufsberechtigten zu, der als erster sein Vorkaufsrecht
ausgelbt hat.

f) Wird das Vorkaufsrecht nicht fir alle Teile des zu (ibertragenden Kommanditanteils von wenigstens
einem vorkaufsberechtigten Kommanditisten innerhalb der genannten Fristen ausgelibt, so gilt das
Vorkaufsrecht insgesamt als nicht ausgeubt.

Vorstehende Regelungen gelten entsprechend fiir alle sonstigen Verfligungen (ber einen
Gesellschaftsanteil, insbesondere fiir die Bestellung von einem Pfandrecht, Belastung mit einem
NieRbrauch oder sonstige Belastung.

Verstirbt ein Kommanditist, so geht seine Kommanditbeteiligung auf seine Erben Uber. Abtretungen von
Erben an Vermachtnisnehmer bedlrfen weder der Zustimmung der personlich haftenden Gesellschafterin
noch der der Ubrigen Kommanditisten oder der Gesellschafterversammlung. Die Ausubung der Rechte aus
der Kommanditbeteiligung eines verstorbenen Kommanditisten durch einen Testamentsvollstrecker ist
zuldssig. Die Rechtsnachfolger des verstorbenen Kommanditisten haben sich gegeniber der
Komplementarin durch Vorlage eines Erbscheins oder einer beglaubigten Abschrift einer notariellen
Verfligung von Todes wegen einschliel3lich der Eréffnungsniederschrift des Nachlassgerichts in 6ffentlich
beglaubigter Form zu legitimieren. Die Erben haben der Gesellschaft einen moglichen gewerbesteuerlichen
Nachteil, insbesondere durch Wegfall des Verlustvortrages gem. § 10 a Gewerbesteuergesetz,
auszugleichen.

Geht eine Kommanditbeteiligung auf mehrere Personen als Erbengemeinschaft Uber, so sind diese
verpflichtet, einen gemeinsamen Bevollmachtigten fiir die Ausiibung ihrer Rechte aus der Beteiligung zu
bestellen. Bis zur Bestellung des Bevollmachtigten ruhen mit Ausnahme der Ergebnisbeteiligung alle
Rechte aus der Beteiligung. Samtliche Zahlungen aus der Gesellschaft sind nur an den gemeinsamen
Bevollm&chtigten vorzunehmen.

Anspriche aus dem Gesellschafterverhaltnis oder aus einer Beteiligung, insbesondere Anspriiche auf
Entnahmen oder auf Liquidationserlés, sind nicht auf Dritte tGbertragbar.

158



12 Gesellschaftsvertrag der Emittentin

§18
Wettbewerbsverbot

Die Gesellschafter unterliegen — soweit nicht in gesonderten Vereinbarungen etwas anderes vorgesehen ist —
keinem Wettbewerbsverbot gegeniliber der Gesellschaft. Jeder Gesellschafter und alle mit diesem verbundenen
Unternehmen im Sinne des § 15 AktG sind berechtigt, nach freier Wahl andere Geschéfte zu tatigen, selbst wenn
diese denjenigen Geschaften, die von der Gesellschaft ausgelbt werden, dhneln.

§19
Schlussbestimmungen

Gerichtsstand fir alle Streitigkeiten aus und im Zusammenhang mit diesem Vertrag ist der Sitz der
Gesellschaft.

Anderungen dieses Gesellschaftsvertrages, einschlieRlich dieser Bestimmung selbst, bediirfen der
Schriftform oder einer etwaigen nach dem Gesetz zwingend vorgeschriebenen strengeren Formen.

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Vertrages ganz oder teilweise nichtig, unwirksam oder
undurchflihrbar sein oder werden, so bleibt die Giiltigkeit der ibrigen Bestimmungen hiervon unberihrt. Das
Gleiche gilt, falls sich herausstellen sollte, dass der Vertrag eine Regelungsliicke enthalt. Anstelle der
nichtigen, unwirksamen oder undurchfihrbaren Bestimmungen oder zur Ausfindung der Regelungsliicke
soll dann eine angemessene Regelung gelten, die dem wirtschaftlich am nachsten kommt, was die
Vertragsparteien gewollt hatten, wenn sie die Nichtigkeit, Unwirksamkeit, Undurchfihrbarkeit oder
Lickenhaftigkeit gekannt hatten.

Reher, den 30.11.2023

Fir die personlich haftende Gesellschafterin:

Windpark Reher IV Verwaltungsgesellschaft mbH

Christoph Beth Kersten Kihl

Kommanditisten:

Clarissa Ehlers

Christoph Beth

Kersten Kiihl
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13 | Wesentliche steuerliche Grund-
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Nachfolgend werden die wesentlichen Grund-
lagen der steuerlichen Konzeption der Vermo-
gensanlage, einer Beteiligung an der Windpark
Reher IV GmbH & Co. KG, dargestellt. Die
Ausfihrungen beziehen sich dabei auf
natirliche Personen, die in der Bundesrepublik
Deutschland uneingeschrankt einkommen-
steuerpflichtig sind, und beruhen auf der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltenden
Steuergesetzgebung, der  verdffentlichten
Rechtsprechung und der Auffassung der Fi-
nanzverwaltung. Da Gesetzgebung, Recht-
sprechung und die Auffassung der Finanzver-
waltung zu einzelnen Besteuerungsfragen
einer standigen Entwicklung unterliegen, kon-
nen sich gegeniliber den folgenden Angaben
Anderungen ergeben.

Die dargestellte steuerliche Konzeption und
ihre steuerlichen Auswirkungen sind bis zur
Durchflihrung des Steuerveranlagungsverfah-
rens durch das Finanzamt sowie einer ab-
schlieBenden steuerlichen AuRenprifung nicht
endglltig anerkannt. Eine Haftung fur die An-
erkennung der in diesem Verkaufsprospekt
dargestellten steuerlichen Konzeption durch
die Finanzverwaltung kann, soweit gesetzlich
zuladssig, von der Prospektverantwortlichen
daher nicht ibernommen werden.

Es wird mdglichen Anlegern dringend empfoh-
len, sich Uber die Auswirkungen einer Beteili-
gung in jedem Fall bei einem Angehorigen der
steuerberatenden Berufe zu informieren.

Einkunftsart und Einkommensteuer

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG ist
eine gewerblich tatige Personengesellschaft im
Sinne des § 15 EStG. Die Gesellschafter gel-
ten nach MaRgabe des § 15 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 EStG steuerlich als Mitunternehmer und
erzielen Einkiinfte aus Gewerbebetrieb ent-
sprechend ihrer quotalen Beteiligung am Er-
gebnis der Gesellschaft.
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Im Rahmen der gesonderten und einheitlichen
Feststellung der Besteuerungsgrundlagen fur
die Gesellschaft wird die endgultige Hohe der
steuerlichen Ergebnisse der Windpark Reher
IV GmbH & Co. KG durch das zusténdige Fi-
nanzamt festgestellt und die Ergebnisse an die
Gesellschafter zugewiesen. Hierbei konnen
sich die steuerlichen Ergebnisse erhdéhen oder
vermindern, sofern sich im Einzelfall eine von
der Gesellschaft vertretene Rechtsauffassung
nicht durchsetzen Iasst. Die zugewiesenen Er-
gebnisanteile bilden die Grundlage fir die Ein-
kommensteuerveranlagung der Gesellschafter
durch deren Wohnsitzfinanzamter.

Gewinnerzielungsabsicht

Voraussetzung fir die Anerkennung der steu-
erlichen Ergebnisse durch das zusténdige
Finanzamt ist grundsatzlich das Bestehen
einer Gewinnerzielungsabsicht sowohl auf der
Ebene der Gesellschaft als auch auf der
Ebene der Gesellschafter. Die Gewinnerzie-
lungsabsicht duBert sich nach der Rechtspre-
chung in dem Streben nach einem steuerli-
chen positiven Ergebnis Uber die Totalperiode
(Totalgewinn).

... auf der Ebene der Gesellschaft

Die Berechnungen im Unternehmen weisen fir
den Betrachtungszeitraum in den Geschafts-
jahren 2024 — 2043 steuerlich einen Total-
gewinn der Gesellschaft aus. Aus der dar-
gestellten Ergebnisprognose wird ersichtlich,
dass die Beteiligungsgesellschaft mit einem
Totalgewinn rechnen kann.

Die Gesellschaft strebt damit ein positives
Ergebnis Uber den gesamten Betrachtungs-
zeitraum dieses Projektes an und geht daher
davon aus, dass aufgrund des derzeitigen Pla-
nungsstandes und nach dem Urteil eines or-
dentlichen Kaufmannes aus heutiger Sicht mit
groRer Wahrscheinlichkeit ein Totalgewinn er-
zielt werden kann.
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... auf der Ebene der Gesellschafter

Zusatzlich zu dem anteiligen steuerlichen Er-
gebnis der Gesellschaft konnen auf der Ge-
sellschafterebene noch Sonderbetriebsein-
nahmen und Sonderbetriebsausgaben im Zu-
sammenhang mit der Beteiligung das steuer-
liche Ergebnis beeinflussen. Zu den Sonder-
betriebseinnahmen sind beispielsweise ein
Veraulerungsgewinn sowie Pachten und zu
den Sonderbetriebsausgaben beispielsweise
ein VerauBerungsverlust sowie Finanzierungs-
kosten fir die Beteiligung zu rechnen.

Im Fall der Fremdfinanzierung der Komman-
diteinlage durch den einzelnen Gesellschafter
entsteht z. B. der individuelle Totalgewinn erst
zu einem spateren Zeitpunkt. Es wird empfoh-
len, das Bestehen der personlichen Gewinn-
erzielungsabsicht sowie den Zeitpunkt des
Eintritts des personlichen Totalgewinns von
seinem persoénlichen steuerlichen Berater er-
mitteln zu lassen. Auch kann die individuelle
Gewinnerzielungsabsicht des Gesellschafters
durch eine VerauRerung des Kommandit-
anteils vor dem Zeitpunkt des Eintritts eines
Totalgewinns bertihrt werden.

Beschrankung des Verlustabzuges gemafR
§ 10 d EStG

§ 10 d EStG besagt, dass Steuerpflichtige,
sofern nach Saldierung samtlicher Einkunfte
ein Saldo von negativen Einkinften verbleibt,
diese bis zu einem Betrag von 1.000.000 €
(bei zusammen veranlagten Ehegatten bis zu
2.000.000 €) in die beiden vorangegangenen
Jahre zurlicktragen konnen. Dabei erfolgt der
Abzug dieses Betrages an negativen Einkinf-
ten vorrangig vor Sonderausgaben, aullerge-
wohnlichen Belastungen und sonstigen Ab-
zugsbetrdgen vom Gesamtbetrag der Ein-
kinfte. Ferner ist ein Vortragen von nicht
ausgeglichenen negativen Einkiinften in
kinftige Jahre bis zu einem Gesamtbetrag der
Einkiinfte von 1.000.000 € (bei zusammen ver-
anlagten Ehegatten 2.000.000 €) uneinge-
schrankt mdglich. Betrdge, die darlber
hinausgehen, kénnen bis zu 60 % des Uber-
steigenden Betrages der Einkiinfte abgezogen
werden.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Verlustausgleich (§ 15 a EStG)

Bis zur Hohe der geleisteten Kommanditeinla-
ge sind die einem Gesellschafter zurechen-
baren Verluste mit anderen positiven Einkinf-
ten sofort ausgleichsfahig. Dartber hinaus-
gehende Verluste des Gesellschafters aus
seiner Beteiligung flihren zu einem negativen
Kapitalkonto des Gesellschafters und sind
nicht sofort verrechenbar (§ 15 a Abs. 1 S. 1
EStG). Diese Uberschieflenden Verluste sind
aber mit den zu versteuernden Gewinnanteilen
des Gesellschafters aus der Beteiligungs-
gesellschaft in den Folgejahren verrechenbar,
vgl. § 15 a Abs. 2 EStG.

Beschrankung der Verlustverrechnung im
Zusammenhang mit Steuerstundungs-
modellen

Gemal § 15 b EStG "Verluste im Zusammen-
hang mit Steuerstundungsmodellen" sind Ver-
luste aus sogenannten Steuerstundungsmo-
dellen nicht sofort abzugsfahig, sondern nur
mit spateren positiven Einklinften aus dersel-
ben Einkunftsquelle verrechenbar. Dabei stellt
die Beteiligung am jeweiligen Steuerstun-
dungsmodell die Einkunftsquelle dar, die auch
evtl. im Zusammenhang mit dem Steuerstun-
dungsmodell vorhandenes Sonderbetriebs-
vermdgen umfasst.

Steuerstundungsmodelle liegen immer dann
vor, wenn dem Steuerpflichtigen auf Grund
eines vorgefertigten Konzepts die Moglichkeit
geboten wird, zumindest in der Anfangsphase
der Investition die prognostizierten Verluste mit
Ubrigen positiven Einklinften zu verrechnen.

In der Begrindung zum vorgenannten Gesetz
wurden als betroffene  Steuerstundungs-
modelle neben Medien- und Schiffsbeteiligun-
gen explizit auch New Energy-Beteiligungen
genannt, so dass die hier angebotene Beteili-
gung an einem Birgerwindpark mit groRer
Wahrscheinlichkeit ebenfalls betroffen ist.

In der Begriindung zum Gesetz wird erlautert,
dass die Einschrankung steuerwirksamer Ver-
lustverrechnungen ausschlielllich Steuerstun-
dungsmodelle betrifft, deren Attraktivitat fir
den Anleger vor allem auf den anfanglichen
Verlustzuweisungen basiert.
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Gemall § 15 b Abs. 3 EStG greift das Aus-
gleichsverbot ein, wenn innerhalb der An-
fangsphase das Verhaltnis der Summe der
prognostizierten Verluste zur Hohe des ge-
zeichneten und nach dem Konzept auch auf-
zubringenden Kapitals insgesamt die Hohe
von 10 % Uberschreitet. Dies ist auf Grundlage
der Planungsrechnung nicht der Fall. Die
prognostizierten Verluste in der Anfangsphase
betragen voraussichtlich insgesamt weniger
als 10 % des Eigenkapitals.

Es ist daher zunachst nicht davon auszuge-
hen, dass die Finanzverwaltung die Komman-
ditbeteiligungen an der Windpark Reher |V
GmbH & Co. KG als modellhafte Gestaltung
zur Erzielung negativer Einkiinfte im Sinne des
§ 15 b EStG beurteilt.

Die Konzeption einer Kommanditbeteiligung in
dem vorliegenden Verkaufsprospekt ist, wie
bereits eingangs erldutert, Uber den gesamten
Planungszeitraum auf Gewinnerzielung ausge-
richtet.

Absetzung fiir Abnutzung (AfA) /
sonstige Betriebsausgaben

Bei einer Windenergieanlage handelt es sich
um ein bewegliches abnutzbares Wirtschafts-
gut des Anlagevermégens. Der linearen Ab-
schreibung gemaf § 7 Abs. 1 EStG liegt eine
16-jahrige  betriebsgewdhnliche  Nutzungs-
dauer der Windenergieanlage zugrunde, die
sich aus den gultigen amtlichen AfA-Tabellen
der Finanzverwaltung ergibt. Die Anschaf-
fungs- und Herstellungskosten fiir die Wind-
energieanlage, die Planung, Projektierung,
Genehmigung, AusgleichsmaRnahmen und
Sonstiges wurden entsprechend linear abge-
schrieben.

Dahingegen werden die Ruckstellungen fir
den Rickbau der Windenergieanlage Uber den
gesamten geplanten Betriebszeitraum der
Windenergieanlage von 20 Jahren gebildet
und zum jeweiligen Bilanzstichtag mit der
entsprechenden Restlaufzeit abgezinst.
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Griindungs- und Anlaufkosten

Gemal dem am 20.10.2003 vom Bundes-
ministerium fir Finanzen ergangenen soge-
nannten 5. Bauherrenerlass (Az. IV C 3 -
S2253 a — 48/3) gehdren zu den aktivierungs-
pflichtigen Anschaffungskosten grundsatzlich
alle Aufwendungen, die im wirtschaftlichen Zu-
sammenhang mit der Entwicklung des Projekts
in der Investitionsphase anfallen. Dazu geho-
ren nach dem vorgenannten Erlass insbeson-
dere z. B. etwaige Finanzierungsvermittlungs-
gebihren sowie Aufwendungen flr andere
Dienstleistungen.

In der Bilanz wurden daher die Projektie-
rungskosten, die als Griindungskosten entste-
hen, als Anschaffungskosten der Windener-
gieanlage behandelt und entsprechend abge-
schrieben.

Die Gestaltung der beabsichtigten Abschrei-
bungen bedarf der Prifung und Anerkennung
durch die Finanzverwaltung. Sollte diese zu
einem anderen Ergebnis kommen, als in die-
sem Verkaufsprospekt angenommen, kdnnen
sich andere als die hier prognostizierten jahr-
lichen Ergebnisse ergeben.

Abgeltungssteuer

Die inlandischen Guthabenzinsen der Gesell-
schaft unterliegen dem Steuerabzug gemaf
§ 43 Abs. 1 EStG. Im Rahmen der einheit-
lichen und gesonderten Feststellung wird die
Abgeltungssteuer den Gesellschaftern anteilig
zugerechnet und bei diesen auf die festzu-
setzende Einkommensteuer angerechnet. Die
Abgeltungssteuer ist mit 25 % der Kapitalertra-
ge zuzlglich des Solidaritatszuschlages in Ho-
he von 5,5 % der Abgeltungssteuer ermittelt.

Gewerbesteuer

Die Tatigkeit der Kommanditgesellschaft gilt
gemal § 2 GewStG in vollem Umfang als Ge-
werbebetrieb und ist damit gewerbesteuer-
pflichtig. Bemessungsgrundlage fir die Ge-
werbesteuer ist der Gewerbeertrag. Zur Er-
mittlung des Gewerbeertrages wird das nach
einkommensteuerrechtlichen Grundsatzen
festgestellte Ergebnis um Hinzurechnungen
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und Kirzungen modifiziert. Gewerbeverluste
sind grundsatzlich unbegrenzt vortragsfahig
und mit spateren Gewerbeertragen verrechen-
bar.

Bei jedem Anlegerwechsel (VeraulRerung,
Schenkung, Erbfall) entfallt der anteilige ge-
werbesteuerliche Verlustvortrag des ausschei-
denden Anlegers. § 35 EStG sieht eine pau-
schale Gewerbesteueranrechnung vor. Gemaf
§ 35 Abs. 1 Ziffer 2 EStG ermaRigt sich die ta-
rifiche Einkommensteuer um das 4,0-fache
des jeweils festgesetzten anteiligen Gewerbe-
steuermessbetrages und zwar insoweit, als
diese anteilig auf im zu versteuernden Ein-
kommen enthaltene gewerbliche Einkiinfte
entfallt. Erforderlich ist jedoch, dass auf Ebene
des Gesellschafters auf die gewerblichen Ein-
kiinfte Uberhaupt Einkommensteuer entfallt.

Umsatzsteuer

Die Betreibergesellschaft ist Unternehmerin
i. S. des Umsatzsteuergesetzes, da sie eine
nachhaltige Tatigkeit zur Erzielung von Ein-
nahmen ausuibt.

Die Umsatze der Gesellschaft bestehen im
Wesentlichen aus Ertragen aus der Veraule-
rung von Strom.

Diese Umsatze sind umsatzsteuerpflichtig;
entsprechend besteht eine Vorsteuerabzugs-
berechtigung fir Aufwendungen, die mit
diesen Einnahmen im Zusammenhang stehen.
Marktpramien gemafl EEG unterliegen als
echte Zuschisse jedoch nicht der Umsatz-
steuerpflicht.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Erbschaft- und Schenkungsteuer

Nach dem Erbschaftsteuer- und Schenkung-
steuergesetz (ErbStG) wird der Wert der
Kommanditeinlage mit dem sogenannten ge-
meinen Wert angesetzt. Dieser Wert des Be-
triebsvermogens wird auf der Ebene der Betei-
ligungsgesellschaft einheitlich und gesondert
festgestellt und quotal dem Kommanditisten
zugerechnet.

Da die Beteiligung zum gewerblichen Be-
triebsvermégen und somit zum beglnstigten
Vermobgen gehort, kdnnen neben den person-
lichen Freibetragen grundsatzlich ein soge-
nannter Abzugsbetrag und Verschonungs-
abschlage von 85 % oder 100 % von der Be-
messungsgrundlage zur Anwendung kommen,
je nach Anteil am Verwaltungsvermdgen und
nach Dauer der Behaltungsfristen (sieben oder
funf Jahre), sowie abhangig von der Anzahl
der Mitarbeiter (beginnend ab sechs Mitarbei-
tern), wenn innerhalb von sieben bzw.
funf Jahren eine Mindestlohnsumme nicht un-
terschritten wird. Das Verwaltungsvermdgen
wird auf den Stichtag der Ubertragung fest-
gestellt, und die Mindestlohnsumme diirfte bei
Windparks ohne Bedeutung sein, da die Zahl
der Mitarbeiter unter sechs liegt.

Die Ergebnisse der Anwendung der erbschaft-
steuerlichen Regelungen sind abhangig von
den personlichen Verhaltnissen des Gesell-
schafters und den individuellen Gegebenheiten
der Beteiligungsgesellschaft, so dass an dieser
Stelle hierzu keine weiteren Ausflihrungen
gemacht werden kénnen.
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AfA
Agio

Anbieterin

Anleger

Anteilsfinanzierung

Ausschiittungen/Entnahmen

Avalprovision/Avalkredit

Beirat

Beitrittserklarung

Betreibergesellschaft
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Absetzung fur Abnutzung (Abschreibungen).

Aufgeld bzw. Aufschlag auf die Pflichteinlage. Fir das vorliegende
Beteiligungsangebot wird kein Agio erhoben.

Gesellschaft bzw. Person, die ein Beteiligungsangebot entwickelt und
alle zur Umsetzung des Konzeptes notwendigen MaRnahmen ergreift.
In diesem Beteiligungsangebot ist die Betreibergesellschaft (auch
.Beteiligungsgesellschaft* oder ,Gesellschaft® genannt) sowohl
Anbieterin als auch Emittentin.

Eine Person, die sich an einer Beteiligungsgesellschaft beteiligt. Der
Begriff wird haufig als Synonym fir Gesellschafter, Kommanditist,
Zeichner oder Investor verwendet.

Personlicher Kredit, den der Anleger aufnimmt, um seine Vermogens-
anlagenbeteiligung (teilweise) zu finanzieren.

Bei Personengesellschaften (z. B. Kommanditgesellschaften) wird die
Auszahlung von Liquiditatsiberschissen an die Gesellschafter als
Entnahmen bezeichnet. In diesem Beteiligungsangebot wird hierfir
aus Darstellungsgriinden der Begriff ,Ausschittungen” verwendet.

Zur Absicherung von Zahlungsverpflichtungen der Betreibergesell-
schaft, z. B. an Lieferanten oder flr den Anlagenrickbau stellt die
finanzierende Bank der Betreibergesellschaft eine Biirgschafts- oder
Garantieerklarung (Avalkredit) zur Verfiigung. Fiir die Ubernahme der
Haftung fir die Verpflichtungen berechnet die ausreichende Bank eine
Geblhr, die als Avalprovision bezeichnet wird. Diese betragt Ub-
licherweise einen bestimmten Prozentsatz der Blirgschaftssumme und
ist jahrlich zu zahlen.

Neben den gesetzlich vorgeschriebenen Organen kann zur Unterstit-
zung der Unternehmensflihrung ein Verwaltungsorgan, der Beirat,
gegrundet werden. Der Beirat ist ein Gremium mit beratender Funk-
tion. Dieser vertritt die Interessen der Anleger und wird mehrheitlich
von ihnen aufgestellt und gewahlt. Er unterstitzt und berat die
Geschéftsfuhrung in wichtigen Fragen der Unternehmenspolitik (d. h.
nicht im Tagesgeschaft) und berichtet den Anlegern.

Vereinbarung, durch die der Anleger der Beteiligungsgesellschaft bei-
tritt. Der Beitritt des Anlegers wird erst mit der Annahme der Beitritts-
erklarung sowie der Zahlung der Pflichteinlage wirksam.

Gesellschaft, hier in Form einer GmbH & Co. KG, die Windenergie-
anlagen betreibt. Betreibergesellschaft und zugleich Beteiligungs-
gesellschaft des Windparks Reher IV ist die Windpark Reher IV GmbH
& Co. KG. An dieser Gesellschaft beteiligen sich die Anleger.
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Betriebsstittenfinanzamt

Blindpool

BMF

Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht
(BaFin)

EEG

Einlage / Pflichteinlage

Emittentin

Freie Liquiditat nach
Ausschiittungen

Geschaftsjahr

Gesellschafterversammlung

Gesellschaftsvertrag

Gewinnerzielungsabsicht

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG

Das Betriebsstattenfinanzamt ist das flir die Betreibergesellschaft zu-
stdndige Finanzamt am Sitz des Unternehmens, bei dem die Gesell-
schaft steuerlich veranlagt wird.

Bei einem Blindpool-Modell ist nicht konkret festgelegt, in welche
Projekte bzw. Objekte die Gesellschaft investieren wird. Der Anleger
weill zum Zeitpunkt seiner Investition in die Gesellschaft nicht, was
die Gesellschaft mit den eingenommenen Mitteln erwerben wird.

Bundesministerium der Finanzen.

Die BaFin vereint die Geschaftsbereiche der ehemaligen Bundesauf-
sichtsamter fir das Kreditwesen (Bankenaufsicht), fir das Versiche-
rungswesen (Versicherungsaufsicht) sowie fur den Wertpapierhandel
(Wertpapieraufsicht/Asset-Management) in sich und flhrt diese weiter.
Die BaFin ist eine rechtsfahige, bundesunmittelbare Anstalt des
offentlichen Rechts im Geschéftsbereich des Bundesministeriums der
Finanzen.

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz regelt die Abnahme und Vergi-
tung von Strom aus erneuerbaren Energiequellen.

Siehe ,Kommanditeinlage®.

Eine Emittentin gibt entweder im eigenen Namen oder fir Dritte
Gesellschaftsanteile oder Wertpapiere aus. In diesem Beteiligungs-
angebot ist die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG die Emittentin.

Gesamtheit der liquiden oder kurzfristig liquidierbaren Mittel eines
Unternehmens

Zeitraum, fUr den der Jahresabschluss einer Unternehmung erstellt
werden muss. Gemal § 240 Abs. 2 HGB (Handelsgesetzbuch) darf
die Dauer eines Geschéftsjahres 12 Monate nicht Uberschreiten.

Versammlung der Anleger, auf der Gber Ausschittungen, Entlastung
der Geschéftsfuhrung etc. abgestimmt wird.

Der Gesellschaftsvertrag — auch Satzung genannt — regelt die Be-
lange der Gesellschaft wie Firma, Sitz, Unternehmensgegenstand,
Rechtsform, Hohe des Stammkapitals, Griindungsgesellschafter,
Einlagenhdhe, Geschaftsfuhrung etc.

Die Gewinnerzielungsabsicht (Einkunftserzielungsabsicht) ist Voraus-
setzung fir die Anerkennung von Werbungskosten bzw. Betriebsaus-
gaben, und zwar sowohl auf der Ebene der Beteiligungsgesellschaft
als auch auf der Ebene des Gesellschafters. Auf der Ebene der Betei-
ligungsgesellschaft wird die Einkunftserzielungsabsicht in der Regel
durch die Planrechnung und die daraus abgeleitete Wirtschaftlich-
keitsprognose unterstellt. Auf der Ebene des Gesellschafters/Anlegers
muss wahrend der voraussichtlichen Dauer der Vermogensnutzung
ein TotalUberschuss, d. h. ein positives steuerliches Gesamtergebnis,
angestrebt werden. In die Berechnung des Totallberschusses gehen
sowohl die steuerlichen Verluste als auch die steuerlich positiven Er-
gebnisse im Betriebszeitraum ein. Weiterhin sind die vom Anleger
geltend gemachten Sonderwerbungskosten / Sonderbetriebsausga-
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GmbH & Co. KG

Haftung

Haftsumme

Handelsregister

Investitions-
und Finanzierungsplan

Investitionsvolumen

Kommanditist

Kommanditkapital

Kommanditeinlage

Komplementérin

kWh
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ben (z. B. Zinsen fiir eine Finanzierung des Anteils) in Abzug zu brin-
gen. Liegt kein TotalUberschuss vor, so qualifizieren die Finanzadmter
die Beteiligung als ,Liebhaberei* und erkennen die steuerlichen Ver-
luste nicht an.

Kommanditgesellschaft, bei der eine GmbH gesetzlicher Vertreter und
personlich haftende Gesellschafterin (Komplementéarin) ist.

Durch den Erwerb von Unternehmensanteilen wird der Anleger
Mitunternehmer und haftet fiir das Unternehmen. Ublicherweise wer-
den die Anleger Kommanditisten einer KG. Die Haftung ist dann nach
dem HGB auf das im Handelsregister eingetragene Kapital (Haftein-
lage) begrenzt. Die persdnliche Haftung des Kommanditisten erlischt,
wenn er seine Pflichteinlage geleistet hat. Sie lebt aber wieder auf,
wenn sein Kapitalkonto unter die Hafteinlage gemindert wird (weil
z. B. die Einlage durch Ausschuttungen an ihn zurlickgezahlt wird).

Die Hafteinlage ist der von auflenstehenden Dritten ber das offent-
lich zugangliche Handelsregister einsehbare Haftungsumfang. Sie
entspricht in diesem Beteiligungsangebot den Pflichteinlagen.

Offentliches Verzeichnis beim jeweiligen Amtsgericht. Im Handels-
register Abteilung A (HR A) werden Einzelkaufleute und Personen-
gesellschaften (z. B. Kommanditgesellschaften oder offene Handels-
gesellschaften) und in Abteilung B (HR B) Kapitalgesellschaften ein-
getragen.

Im Rahmen der Investitions- und Finanzierungsrechnung erfolgt eine
zusammenfassende Darstellung von Mittelherkunft (Gesamtfinanzie-
rung) und Mittelverwendung (Gesamtausgaben). Wahrend der Inves-
titionsplan die Verwendung der finanziellen Mittel bezlglich einzelner
Kostengruppen abbildet, zeigt der Finanzierungsplan die Beschaffung
bzw. Herkunft dieser Mittel. Die Investitions- und Finanzierungsrech-
nung einer Gesellschaft erfasst somit das gesamte Investitionsvolu-
men der Vermodgensanlage auf ,Soll- und Habenseite“.

Gesamtbetrag aller Kosten, der zum Erwerb sowie zur Errichtung der
Windenergieanlagen und zur Konzeption sowie zum Vertrieb des Be-
teiligungsangebots aufgebracht wird.

Der Kommanditist ist, im Gegensatz zum Komplementar, der be-
schrankt haftende Gesellschafter einer Kommanditgesellschaft. Seine
Haftung ist grundsatzlich auf die von ihm geleistete Einlage begrenzt.

Das Kommanditkapital ist die Summe der Pflichteinlagen der
Kommanditisten.

Mit Kommanditeinlage (auch Einlage oder Pflichteinlage) wird das
Eigenkapital bezeichnet, das ein Anleger gemaR Beitrittserklarung in
die Beteiligungs-/Betreibergesellschaft investiert.

Personlich und unbeschrankt haftender Gesellschafter einer Komman-
ditgesellschaft.

Abkurzung fir Kilowattstunde, die Einheit der elektrischen Arbeit.
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Liquidationserlos

Liquiditat

Mw

Sensitivitiatsanalyse

Stammkapital

Verkaufsprospekt

WEA
Windenergieprojekt

Zahlstelle

Zeichnungsfrist

Zweitmarkt

Erlés, der nach Auflésung der Gesellschaft, Einziehung von evtl.
Forderungen, Befriedigung von Glaubigern und Umsetzung des rest-
lichen Vermdgens in Geld Ubrig bleibt.

Unter Liquiditat sind die flissigen Zahlungsmittel, die einem Unterneh-
men unmittelbar zur Verfiigung stehen, sowie die Fahigkeit eines Un-
ternehmens, alle falligen Verbindlichkeiten fristgerecht zu erfillen, zu
verstehen.

Abkurzung fur Megawatt, die Einheit der elektrischen Leistung.

Darstellung des wirtschaftlichen Erfolgs des Beteiligungsangebots bei
veranderten Parametern.

In einer Geldsumme ausgedriicktes satzungsmafRiges Mindestkapital
der GmbH.

Ein Verkaufsprospekt ist eine in Deutschland fir das 6ffentliche Anbie-
ten von Vermdgensanlagen vorgeschriebene Informationsgrundlage
fur die Anleger. Er enthalt alle fur die Beurteilung einer Anlage
wesentlichen Fakten. Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) prift den Verkaufsprospekt fir Vermdgensanlagen ge-
mafR Vermogensanlagengesetz formell auf Vollstandigkeit, Koharenz
und Verstandlichkeit. Die inhaltliche Richtigkeit der im Verkaufspros-
pekt getatigten Angaben ist nicht Gegenstand der Prifung.

Abkirzung fir Windenergieanlage.

Bezeichnung von mehreren Windenergieanlagen, die sich in einem
Windfeld befinden und zu einer bestimmten Betreibergesellschaft ge-
hoéren. Dieses Beteiligungsangebot beinhaltet das Windenergieprojekt
Windpark Reher IV.

Einrichtung der Emittentin zur Verwaltung der Vermdégensanlage und
deren Einzahlung sowie zur Auszahlung der Ausschittungen. Weiter-
hin Ort der Ausgabe des letzten veréffentlichten Jahresabschlusses,
Lageberichts, Vermdgensanlagen-Informationsblattes (VIB) und Ver-
kaufsprospektes und etwaige Nachtrage.

Zeitraum, in dem die Zeichnung der Kommanditbeteiligungen mdglich
ist.

Auf dem Zweitmarkt werden Anteile an geschlossenen Beteiligungs-
gesellschaften, die bereits friiher von Anlegern erworben wurden, zum
Zweiterwerb angeboten bzw. nachgefragt. Zu beachten ist, dass die
Handelbarkeit von Unternehmensbeteiligungen innerhalb eines kur-
zen Zeitraums in der Regel eingeschrankt ist, da es sich grundsatzlich
um eine langfristige Anlage handelt, insbesondere auch unter steuer-
lichen Gesichtspunkten.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 167
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Um den Gedanken des Biirgerwindparks umzusetzen, sollen gemal § 4 Abs. 3 des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin (siehe Seite 149 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®)
vorrangig folgende Personen in die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG aufgenommen werden:

. Birgerinnen und Bilrger aus der Gemeinde Reher, die dort mit Stichtag am 31.12.2022 ihren
ersten Wohnsitz haben,

L] Grundstlckseigentiimer, die mit der Gesellschaft im Repoweringprojekt einen Nutzungsvertrag
abgeschlossen haben und nicht Gesellschafter der Windpark Reher GmbH & Co. KG oder der
Windpark Reher Il GmbH & Co. KG sind,

. Personen, die das Repoweringprojekt Reher in besonderer Weise unterstitzt haben.

Es koénnen nur Personen als Kommanditisten aufgenommen werden, die am Tage des
Zeichnungsbeginns das 18. Lebensjahr vollendet haben.

Die folgenden Schritte fithren zu lhrer Beteiligung:

Schritt 1: Priifen Sie zunachst die Anforderungen zur Beteiligung an der Gesellschaft.

Es koénnen nur Personen als Kommanditisten aufgenommen werden, die am Tage des Zeich-
nungsbeginns das 18. Lebensjahr vollendet haben. Vorrangig sollen Personen aufgenommen
werden, die die vorgenannten Voraussetzungen gemal § 4 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin erflllen.

Schritt 2: Registrieren Sie sich auf der Internet-Plattform (Anlagevermittiung).

Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen ist die Beteiligung nur im Zuge einer Anlagevermittlung
durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen oder einen Finanzanlagevermittler moglich. Far
die angebotene Vermdgensanlage erfolgt die Anlagevermittiung Uber die Internetplattform der
Emittentin mit dem Finanzanlagenvermittler eueco GmbH, Corneliusstrale 12, 80469 Minchen.
Sie erreichen die Internetplattform durch die Eingabe der Adresse

buergerbeteiligung-mittelholstein.de

in lhrem Internetbrowser. Nehmen Sie dort bitte gemal den Anweisungen l|hre kostenfreie
Registrierung und Interessensbekundung vor. Bitte geben Sie auch den gewlnschten
Gesamtbetrag lhrer moglichen Kommanditbeteiligung an.

Uber Ihre erfolgreiche Registrierung und den weiteren Ablauf werden Sie im Anschluss per Email
informiert.
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Zuteilungsverfahren und Fristen:

Die fUr die Zeichnung / den Erwerb der Vermdgensanlage vorgesehene Frist beginnt einen Tag nach
Veroffentlichung des Verkaufsprospektes.

Die personlich haftende Gesellschafterin nimmt die Zuteilung der Kommanditeinlagen auf Grundlage
der nach Ablauf der Zeichnungsfrist vorliegenden Beitrittserklarungen in pflichtgemalRem Ermessen im
Sinne des Unternehmens vor. Die personlich haftende Gesellschafterin entscheidet auch grundsatz-
lich Uber den Kreis der aufzunehmenden Kommanditisten.

Die Mdglichkeit zum Erwerb der Vermdgensanlage endet automatisch mit der erfolgten Zuteilung und
Vollplatzierung der noch zu zeichnenden Anteile, d. h. sobald das vorgesehene zu verteilende Kom-
manditkapital von 1.097.000 € erreicht ist, spatestens jedoch 12 Monate nach Billigung des Verkaufs-
prospekts.

Nach Abschluss des Zuteilungsverfahrens wird die personlich haftende Gesellschafterin lhnen per
E-Mail oder per Post Ihren mdglichen Beteiligungsbetrag mitteilen.

Schritt 3: Sie erhalten Ihre Beteiligungsunterlagen zur Bearbeitung.

Die Internetplattform stellt Ihnen die fir Sie personalisierte Beitrittserklarung mit lhrem maoglichen
Beteiligungsbetrag sowie das Vermdgensanlagen-Informationsblatt zur Verfligung. Zudem
erhalten Sie eine vorbereitete Handelsregistervollmacht.

e Bitte flilen Sie die Beitrittserklarung vollstandig aus und unterschreiben Sie an den
gekennzeichneten Stellen. Bitte bestatigen Sie auch den Erhalt aller aufgefiihrten Dokumente
und unterschreiben Sie die Widerrufsbelehrung. Die Mindestzeichnungssumme betragt
1.000 €. Hohere Betrage missen ohne Rest durch 100 teilbar sein. Es wird kein Agio erhoben.

o Bitte bestatigen Sie durch lhre Unterschrift auf dem Vermégensanlagen-Informationsblatt, dass
Sie den auf Seite 1 des Vermdgensanlagen-Informationsblattes genannten Warnhinweis
(§ 13 Absatz 4 des VermAnIG) vor Vertragsabschluss zur Kenntnis genommen haben.

o Fur lhren Beitritt zur Windpark Reher IV GmbH & Co. KG ist eine notariell beglaubigte Handels-
registervollmacht notwendig. Bitte lassen Sie die Beglaubigung bei einem Notar vornehmen.

Schritt 4: Bitte reichen Sie lhre Beteiligungsunterlagen ein.

Die unterzeichnete Beitrittserklarung, das unterzeichnete Vermogensanlagen-Informationsblatt
sowie die notariell beglaubigte Handelsregistervollmacht senden Sie bitte innerhalb der in den
Unterlagen genannten Frist im Original an:

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
HauptstraBe 21
25593 Reher

Bitte beachten Sie, dass Sie an Ihr Beteiligungsangebot gebunden sind, sofern Sie nicht innerhalb
von 14 Tagen von lhrem Widerrufsrecht Gebrauch machen.

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG 169
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Schritt 5: Bitte zahlen Sie Ihre Pflichteinlage ein.
Die Geschaftsfuhrung wird lhnen mitteilen, zu wann die Zahlung der Pflichteinlage zu erfolgen hat.

Bitte Uberweisen Sie den angeforderten Betrag innerhalb von 14 Tagen nach der Zahlungs-
aufforderung vollstandig auf das Konto der Windpark Reher IV GmbH & Co. KG:

Bank: Sparkasse Westholstein
IBAN: DE21 2225 0020 0090 7647 39
BIC: NOLADE21WHO

Verwendungszweck: Kommanditeinlage von

(Vor- und Nachname)

Die Folgen einer verspateten Zahlung sind in § 4 Abs. 5 des Gesellschaftsvertrags der Emittentin
(siehe Seite 149 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) dargestellit.

Die Windpark Reher IV GmbH & Co. KG wird Sie dann beim zustandigen Amtsgericht als Komman-
ditist im Handelsregister eintragen lassen. Es wird versichert, dass l|hre persdnlichen Daten
ausschlieBlich zu Gesellschaftszwecken verwendet und gespeichert werden. Datenschutzbestim-
mungen werden dabei strikt eingehalten.
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Emittentin / Anbieterin / Prospektverantwortliche

Windpark Reher IV GmbH & Co. KG
Hauptstralte 21, 25593 Reher

Telefon: 0160 — 98603872

E-Mail: wp-reher@buergerbeteiligung-mittelholstein.de



